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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av erbjud-
andet till allmanheten i Sverige av aktier i Creaspac AB, org. nr. 559271-
7564 ("Creaspac” eller "Bolaget”) ("Erbjudandet”) och anstkan om
upptagande till handel pa den reglerade marknad som bedrivs av Nasdaq
Stockholm Aktiebolag, org. nr. 556420-8394, ("Nasdaq Stockholm”) av
aktierna i Creaspac.

Creades AB (publ), org. nr. 556866-0723, ("Creades”) agerar s.k.
sponsor till Creaspac. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr.
502032-9081 ("SEB”) ar Sole Global Coordinator i samband med Erbju-
dandet och Avanza Bank AB (publ), org. nr. 556573-5668, ("Avanza”) ar
Joint Bookrunner (tillsammans med SEB benamnd "Managers”). For
definitioner av vissa uttryck i Prospektet, se avsnittet "Definitioner”.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvister som
uppkommer till foljd av innehallet i Erbjudandet, Prospektet och déarmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Prospektet har dversatts till engelska. | héandelse av att
versionerna inte Overensstammer ager den svenska versionen foretrade.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndig-
het i enlighet med Prospektférordningen (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
forordningen”). Finansinspektionen godkénner endast Prospektet i s&
maétto att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betrak-
tas som négot slags stod for Creaspac och bér inte heller betraktas som
nagot slags stod for kvaliteten av de vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bor géra sin egen beddémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Inom vissa jurisdiktioner omfattas distributionen av Prospektet och
deltagande i Erbjudandet enligt Prospektet av restriktioner enligt lag och
andra férordningar. Inga tgarder har vidtagits, och kommer inte att
vidtas, for att medge en borsintroduktion i ndgon annan jurisdiktion &n
Sverige. Erbjudandet riktas inte till personer bosatta i USA, Australien,
Kanada, Japan eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registreringar eller atgarder utdver dem som krévs
enligt svensk lag. Foljaktligen kan inte Prospektet eller andra dokument
rorande Erbjudandet distribueras i eller till ndmnda lander eller till annat
land eller annan jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet i enlighet
med Prospektet kraver sddana atgarder eller pa annat satt skulle strida
mot gallande férordningar. Forvarv av aktier i Creaspac i strid med restrik-
tionerna som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Mottagare av Prospektet
ska informera sig om och efterleva sadana restriktioner. Underlatenhet att
iaktta de beskrivna restriktionerna kan innebéra brott mot gallande varde-
papperslagstiftning. Fram till dess att 40 dagar har gétt efter att detta
Erbjudande paborijas, kan ett erbjudande om eller forsaljning av aktier i
Creaspac i USA av en maklare (vare sig denne deltar i Erbjudandet eller
inte) utgdra ett brott mot registreringsreglerna i Securities Act (enligt
definition nedan) om ett sddant erbjudande eller en sadan forséljning gors
annat an enligt ett undantag fran registreringskraven i enlighet med
Securities Act.

En investering i aktier &r férenad med vissa risker (se avsnittet "Risk-
faktorer”). N&r en investerare fattar ett investeringsbeslut méste han eller
hon forlita sig pa sin egen analys av Creaspac och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet.
Ingen person &r behorig att lamna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet. Om s& &nda sker
ska s&dan information eller sédana uttalanden inte anses ha godkéants av
Creaspac eller Managers, och ingen av dessa ar ansvarig for sadan infor-
mation eller sddana uttalanden. Varken offentliggdrandet eller distribution
av Prospektet, eller nagon transaktion som genomfors med anledning av
Erbjudandet, ska anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt
eller géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen da Prospektet
offentliggjordes eller att det inte har intraffat nagra férandringar i Creas-
pacs verksamhet efter detta datum. Om det sker vasentliga férandringar
av informationen i Prospektet kommer sddana forandringar att offentlig-
goras enligt bestémmelserna om tillagg till prospekt i Prospektforord-
ningen.

Aktierna i Creaspac har inte registrerats, och kommer inte att registre-
ras, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securi-
ties Act”) eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller p& annat satt
Overforas, direkt eller indirekt, till eller i USA annat &n i enlighet med
Regulation S ("Regulation S”) enligt Securities Act eller enligt ett annat
tillgéngligt undantag fran, eller transaktion som inte omfattas av registre-

ringskraven enligt Securities Act och i enlighet med véardepapperslag-
stiftningen i den aktuella delstaten eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna
erbjuds utanfor USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Aktierna
i Creaspac har inte godkénts eller avvisats av United States Securities
and Exchange Commission (SEC), nagon vardepappersmyndighet pa
delstatsniva eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet beddmt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitigheten av
Prospektet. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Inget erbjudande till allméanheten av aktier i Creaspac lamnas i négot
annat land inom europeiska ekonomiska samarbetsomrédet ("EES”) &ni
Sverige. | andra EES-lander som omfattas av Prospektférordningen kan
ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med tilampliga undantag i
Prospektférordningen.

Prospektet distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner
sig utanfor Storbritannien eller (ji) till professionella investerare som
omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) ("Ordern”) eller (iii) till kapitalstarka enheter (Eng.
high net-worth entities) enligt artikel 49(2) (a) till (d) i Ordern, och andra
personer till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer benamns
gemensamt "relevanta personer”). Prospektet riktas endast till relevanta
personer och far inte anvandas eller aberopas av personer som inte ar
relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som
sammanhénger med Prospektet ar endast tillgangliga for relevanta
personer och kommer endast att riktas till relevanta personer.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer
Prospektet innehdller framétriktade uttalanden som aterspeglar
Creaspacs aktuella syn pa framtida handelser. Ord som "avser”,
"beddmer”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "tror”, "uppskattar” och andra
uttryck som ror indikationer eller férutsdgelser om utveckling eller trender i
framtiden, och som inte baseras pa historiska fakta, utgor framatriktade
uttalanden. Framatriktade uttalanden ar till sin natur férenade med bade
kanda och okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom de &r bero-
ende av framtida héandelser och omsténdigheter. Framatriktade uttalan-
den utgdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
faktiskt utfall kan skilja sig vasentligt fran de framétriktade uttalandena.
Faktorer som kan leda till avvikelser i Creaspacs framtida utveckling
frdn dem som anges i framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte
begrénsade till, dem som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Varken
Creaspac, Creades eller Managers &tar sig att informera om nagon
uppdatering eller forandring av de framatriktade uttalandena till folid av ny
information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter utdver dem
som kravs enligt gallande lagar och férordningar.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknadsinformation som kommer fran tredje
part. Aven om informationen har &tergivits korrekt och Creaspac anser att
kallorna ér tillforlitiga har Creaspac inte sjalvstandigt verifierat informatio-
nen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt
Creaspac kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
dessa kallor, har dock inga sakforhallanden uteldmnats som skulle gora
den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen mer tillgénglig for lasaren. Darfér
motsvarar siffrorna i vissa kolumner inte exakt det angivna totalbeloppet.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmé&nheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnotor, vilket beréknas ske den 23 juni 2021. Institu-
tionella investerare beraknas att omkring den 23 juni 2021 erhalla besked
om tilldelning i sérskild ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter
det att betalning for tilldelade aktier hanterats kommer betalda aktier att
Overforas till av forvarvaren anvisad véardepappersdepa eller anvisat
VP-konto. Den tid som erfordras for dverforing av betalning samt dver-
foring av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Bolaget medfor att dessa
forvarvare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgéangliga pa anvisad
vérdepappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 28 juni 2021.
Handel i Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm beréknas komma att
paborias omkring den 23 juni 2021. Det forhallandet att aktier inte finns
tillgéngliga pa férvarvarens VP-konto eller vardepappersdepa forran
tidigast den 28 juni 2021 kan innebéra att férvarvaren inte har mojlighet
att sélja dessa aktier Gver borsen fran och med den dag dé handeln i
aktien paborjats utan forst nar aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot eller
vardepappersdepan.
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Teckningskurs 100 SEK per aktie

Anmélningsperiod for allménheten

14 juni - 21 juni 2021

Anmaéalningsperiod for institutionella investerare

14 juni— 22 juni 2021

Férsta dag for handel i Bolagets aktier 23 juni 2021
Likviddag 28 juni 2021
ANNAN INFORMATION

Aktiens kortnamn (ticker) CPAC
Aktiens ISIN-kod SE0016075691
LEl-kod 54930018HTGJF59CFM36

FINANSIELL KALENDER
Deléarsrapport for perioden 1 april — 30 juni 2021

24 augusti 2021

Deléarsrapport for perioden 1 juli — 30 september 2021

17 november 2021

Bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31 december 2021

22 februari 2022
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_ Sammanfattning

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”).
Varje beslut om att investera i virdepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet
fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vicks i domstol angéende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sté for kostnaderna for 6verséttning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versiattningar darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar i Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
Overvager att investera i sddana vardepapper.

Om Creaspac

Creaspac AB org. nr. 559271-7564, ¢c/o Creades AB (publ), Box 55900, 102 16 Stockholm.
Bolagets LEI-kod: 54930018 HTGJF59CFM36.

Aktiernas kortnamn (ticker): CPAC.

Aktiernas ISIN-kod: SE0016075691.

Behorig myndighet

Finansinspektionen dr behorig myndighet och ansvarig for godkdnnande av Prospektet.

Finansinspektionens besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm, Sverige
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige

Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 11 juni 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem é&r emittent av vardepapperen?

Information om

Emittenten av vardepapper ar Creaspac AB, org. nr. 559271-7564 ("Creaspac” eller

Creaspac “Bolaget”). Bolaget har sitt séte i Stockholm, Sverige. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige enligt svensk ritt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets
associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen”).
Bolagets LEI-kod ar 54930018 HTGJF59CFM36.

Creaspacs huvud- Creaspac ir ett svenskt forviarvsbolag, ett si kallat Special Purpose Acquisition Company

sakliga verksamhet (SPAC), som etablerades pa initiativ av Creades i mars 2021. Creaspac har till syfte att ta in

kapital genom en borsnotering pa Nasdaq Stockholm och inom 36 ménader darefter férvarva
ett onoterat bolag varvid detta genom Creaspac, efter granskning och godkdnnande, blir noterat
pé Nasdaq Stockholms huvudmarknad eller Nasdaq First North Growth Market.

Creaspacs overgripande forvarvsstrategi ar att soka forvirva ett bolag med betydande poten-
tial for omvirdering och mojlighet att generera vinsttillvixt med beaktande av risk. Potentiella
malbolag innefattar primirt nordiska, onoterade bolag med verksamheter som ar relativt sett
forutsagbara, vad géller till exempel kundernas beteenden, branschens struktur och teknik-
utveckling. Creaspac forvintas forvirva ett mélbolag med cirka 2—5 MDSEK i bolagsvirde (exKkl.
skuldséttning).

Creades ar sa kallad sponsor till Creaspac och har for avsikt att kvarsta som en langsiktig
dgare i Creaspac aven efter att Creaspac har genomfort ett forvarv. Creaspac bedomer att
Creades stora nitverk och kompetens inom investeringsorganisationen gor Creades val positio-
nerat att identifiera och utvirdera attraktiva forvarvsmojligheter for Creaspacs rikning. Vidare
bedomer Creaspac att Creades formaga att utveckla framgangsrika bolag skapar forutsattningar
for viardeskapande 6ver lang tid.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Creaspacs storre

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst fem (5) procent av aktierna och résterna

aktiedgare i Bolaget omedelbart fore respektive efter Erbjudandet. Per dagen for Prospektet dger Creades
60,25 procent av aktierna i Creaspac och resterande aktier, totalt 39,75 procent, dgs av de
oberoende styrelseledamoterna i Bolaget, direkt och indirekt genom bolag. Efter Erbjudandet
kommer Creades genom en investering om 375 MSEK att 4ga 15 procent av det totala antalet
utestdende aktier och roster i Bolaget. Creades kommer séledes fortsétta att ha ett betydande
inflytande 6ver bland annat utfallet i de fragor som beslutas om genom omrostning vid bolags-
stimma i Creaspac. Sddant inflytande begrinsas dock av bestimmelserna i Aktiebolagslagen.

Aktiedgande fére Erbjudandet Aktiedgande efter Erbjudandet

Aktieagare Antal Procent Antal Procent
Creades AB (publ) 120500 60,25 3750 000 15,00
Poter Nisson gonom Paoved T B
Industrial Performance AB
Par Svardson
.I;é'hnebo Fonder AB
Pr|or & N|Isson Fond ooh Kapital-
forvaltning Aktlebolag - N 2450000 9,80
éWedbank e — o ooy 580
e Managementxé i S Cosaag 500
Ramsbuny Invest AB B S o aag s
Totalt 190 500 95,25 13870 000 55,48

Styrelse och ledning Bolagets styrelse bestar av Sven Hagstromer (ordférande), Peter Nilsson, Anna Nordell-
Westling, Anna Ryott, Annika Sigfrid, Par Svardson och Hans Toll.
Bolagets ledning bestar av John Hedberg (VD) och Christina Hilmersson (CFO).

Revisor Creaspacs revisor dr det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

("PwC”) (adress: Torsgatan 21, 113 97 Stockholm), med Peter Nilsson som huvudansvarig
revisor. PwC har varit Bolagets revisor sedan den 6 april 2021.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell nyckel-
information i
sammandrag

Resultatrékning i sammandrag

MSEK, om inte annat anges

For perioden 16 september -
31 december 2020

Foér perioden 1 januari -
31 mars 2021

Summa rérelseintakter

Rérelseresultat

Perlodens resultat

Resultat per aktie, SEK ‘

Balansrakning i sammandrag

MSEK, om inte annat anges

Per 31 december 2020

Per den 31 mars 2021

Totala tillgangar

0,025

0025

Totalt eget kapital

0,025

0,025

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK, om inte annat anges

For perioden 16 september -
31 december 2020

Foér perioden 1 januari -
31 mars 2021

Kassaﬂode fran den Iopande verksamheten -0,025 0,025
Kassaﬂode fran f|nan3|er|ngsverksamheten 0,025 -
Penodens kassaflode - 0,025
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_ Sammanfattning

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Specifika nyckel-
risker for
emittenten

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
bed6ms vara vasentliga for Creaspac. Dessa risker inkluderar bland annat f6ljande verksam-
hetsrelaterade risker:

m Creaspac ar ett relativt nybildat bolag som saknar verksamhetshistorik och relevant finansiell
historik och har hittills aldrig genererat négra intdkter. Creaspac har en véletablerad sponsor
(Creades) med en lang historik och har faststillt forvarvskriterier, men Creaspac har inte
nagon tidigare bevisad formaga att kunna leverera egna resultat eller virden. Avsaknaden av
verksamhetshistorik och relevant finansiell historik kan forsvara for investerare att bedoma
och jamfora investeringens riskprofil och vilken avkastning pé investeringen som &r rimlig att
forvanta sig. En investering i Creaspac kan saledes vara sirskilt svirbedomd och of6rutsebar.

m Det finns en risk att Creaspac inte lyckas genomfora ett bolagsforvarv inom 36 ménader och
diarmed blir avnoterat och trader i likvidation. Det finns ett begransat urval av potentiella
malbolag som uppfyller de forvarvskriterier Bolaget satt upp och Creaspacs forméga att
genomfora ett bolagsforvarvinom 36 ménader kan paverkas negativt av flertalet faktorer,
sdsom exempelvis forhallandena pa forvarvsmarknaden. Det finns vidare en risk att
Creaspacs forhandlingsposition forsimras med tiden i takt med att tidsramen inom vilken
Bolaget méste genomfora ett forvarv krymper, da motparter kan utnyttja detta i forhand-
lingar, vilket riskerar att medfora att Creaspac inte lyckas genomfora ett forvarv pé tillfreds-
stillande villkor.

m Creaspacs formaga att framgangsrikt genomfora ett forvarv ar beroende av sponsorn
Creades. Creaspac har inte ndgon egen organisation utan har ingétt avtal med Creades enligt
vilket Creades tillhandahéller sin VD och CFO for att inneha motsvarande roller i Creaspac
och dven sin investeringsorganisation till Bolaget for arbetet med att identifiera, utvirdera
och forvirva potentiella mélbolag. Med hénsyn till att Creaspacs verksambhet initialt ar helt
inriktad pa att genomfora ett forvarv inom 36 manader kommer utférandet av dessa tjanster
vara kritiskt for Creaspac. I den mén Creades ledning eller investeringsorganisation forlorar
nyckelpersoner, forsvagas pa annat sitt eller far minskade majligheter att framgéngsrikt
utfora ovanndmnda tjénster riskerar det att f negativa konsekvenser for Creaspac. Om
Creaspac inte lyckas genomfora ett framgéngsrikt forvarv skulle det kunna fa en negativ
paverkan pa Bolagets framtida utveckling och resultat, och, om nagot forvarv inte genomfors
6verhuvudtaget inom 36 manader skulle det leda till att Bolaget tvingas att trdada i likvidation
och avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

m Creaspac ar exponerat mot forvarvsrelaterade risker. Att genomfora bolagsforvarv ar ofta en
omfattande och komplicerad process som innefattar kostnader for till exempel finansiering
samt finansiella, legala och andra radgivare. En stor del av sédana kostnader belastar Bolaget
dven om ett forvarv inte kan fullf6ljas. Det finns séledes en risk for att Creaspac ddrar sig
betydande kostnader dven om planerade forvirv inte kan genomforas, varvid Creaspac inte
tillférs nagot varde, vilket i sin tur far en negativ pdverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. Bolagsforvarv ar vidare forenade med stora risker i forhallande till det forvarvade
bolaget. Det finns exempelvis en risk att eventuella exponeringar i det forvirvade bolaget inte
uppticks i samband med granskningen infor forvirvet, vilket kan orsaka framtida forluster
for mélbolaget och/eller Creaspac och dirmed péverka Creaspacs framtida utveckling,
renommeé, resultat och finansiella stillning negativt efter ett genomfort forvarv.

m Modellen med forvarvsbolag ar inte vialbeprovad i Sverige och villkoren for forvarvsbolag ar
inte standardiserade i Sverige. Avsaknaden av historik kring forvarvsbolag i Sverige kan inne-
bara att det dr svarare att bedoma risker och méjligheter kopplade till Creaspac, och det kan
uppkomma situationer dar Nasdaq Stockholms regelverk for forvarvsbolag visar sig inte vara
optimalt utformat utifran svenska forutsattningar. Dessa forhallanden kan leda till att ytter-
ligare krav stills p& Creaspac fran motparter och andra aktorer. Eventuell kritik som riktas
mot andra forvarvsbolag kan leda till att &ven Creaspac drabbas av negativ uppmarksamhet.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Specifika nyckel- m Risker relaterade till det malbolag som Creaspac kan komma att férviarva kan inte utviarderas
risker for idagsldget. Creaspac har dnnu inte identifierat nagot specifikt potentiellt malbolag. Foljakt-
emittenten, forts. ligen finns det i dagsldget ingen information utifrén vilken investerare kan utvirdera

eventuella risker i ett potentiellt méalbolag som kan komma att paverka Creaspac framtida
resultat, vilket kan gora en investering i Creaspac mer svarbedémd.

® Omstéllningen till att uppfylla noteringskraven kan vara betungande och medfora betydande
arbetsinsatser. I samband med att Creaspac genomfor ett forvarv kommer mélbolaget att
behova anpassas for att uppfylla Nasdaq Stockholms, alternativt, beroende pa omstandig-
heterna, Nasdaq First North Growth Markets noteringskrav. Omstillningen kan innefatta
vasentliga forandringar och riskerar att leda till utmaningar och 6kade kostnader for
maélbolaget. Denna 6kade kravbild kan upplevas som s betungande att den minskar attrak-
tiviteten hos Creaspac som kopare i jamforelse med andra aktorer och kan minska urvalet av
forvarvsobjekt for Creaspac.

m Det finns en risk att den forvarvade verksamheten, efter att avtal om forvarv ingéatts, inte blir
godkind i Nasdaq Stockholms eller Nasdaq First North Growth Markets granskningsprocess.
Enligt regelverket for forvarvsbolag far Creaspac inte fullf6lja ett forvarv forrdan den forvar-
vade verksamheten godkénts av Nasdaq Stockholm efter en sarskild granskningsprocess och
det kan forvantas att motsvarande géller i forhéllande till Nasdaq First North Growth Market.
Om, efter genomford granskningsprocess, den forviarvade verksamheten inte anses uppfylla
noteringskraven for den valda marknadsplatsen kan detta leda till ytterligare tidsutdrakt och
kostnader for Creaspac, vilket kan leda till att Creaspacs aktiekurs forsvagas.

m Aktiedgares inflytande 6ver vilket méalbolag som forvérvas dr begransat. Innan Creaspac
genomfor ett forvarv méaste forvarvet godkédnnas av bolagsstimman i Bolaget. Beslutet fattas
som ett enkelt majoritetsbeslut av stimman. Varje enskild aktiedgares inflytande 6ver vilket
forvarv som genomfors ér séledes begransat. Det begransade inflytandet for aktiedgarna
innebar séledes att en investering i Creaspac kan vara mer svarforutsebar an i ett bolag som
inte ar ett forvarvsbolag dar investeraren har majlighet att gora en bedémning av vilken typ
av verksamhet denne investerar i och riskerna forenade med denna. Aktiedgare som rostar
nej till forslaget kommer visserligen att ha en mojlighet att fa sina aktier inlosta, men ett
sadant inlosenforfarande kommer att vara begréansat till maximalt tio (10) procent av det
totala antalet utestdende aktier i Bolaget vid tidpunkten for kallelse till bolagsstamman.

m Det finns en risk att ett forvarv inte kan genomféras om Creaspac inte lyckas erhalla tillrack-
lig finansiering eller att finansiering endast lyckas erhéllas pa villkor som inte bedoms som
tillfredsstallande. Det malbolag som avses forvarvas forvintas ha ett bolagsvarde om 2—5
MDSEK (exKkl. skuldsittning), vilket innebar att Bolaget kan komma att behova anskaffa
ytterligare kapital utéver emissionslikviden fran Erbjudandet eller uppta skuldfinansiering
for att finansiera forvarvet. Att resa ytterligare kapital kan leda till utspadningseffekter for
befintliga aktiedgare, och det ar inte sdkert att Creaspac kan erhélla skuldfinansiering i
nodvandig utstrackning eller pa tillfredstillande villkor.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vidrdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna virde- Erbjudandet omfattar teckning av aktier i Creaspac AB, org. nr. 559271-7564. ISIN-kod for
papper aktien dr SE0016075691. Aktierna dr denominerade i SEK.

Totalt antal aktier Per dagen for Prospektet finns totalt 200 000 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgar till
i Bolaget 500 000 SEK. Aktierna dr denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvirde om 2,50 SEK.
Samtliga utgivna aktier dr fullt betalda.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Rittigheter som
sammanhinger med
virdepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost vid bolagsstimman. Varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget genom kontant eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler, har aktieAgarna foretradesratt att teckna sig for sdédana vardepapper i
forhallande till det antal aktier som de dger sedan tidigare. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt
till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074
("Euroclear Sweden”) forda aktieboken pa den avstimningsdag som beslutas av bolags-
stimman &r beréttigade till utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara enligt svensk lag.

Bolagets bolagsordning innehaller ett inlosenforbehall som foreskriver att minskning av
aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inl6sen av aktier efter anmalan
av aktiedgare. Sddan anmalan kan goras av aktiedgare som rostat nej pa bolagsstimma till att
genomfora ett sddant forvarv av bolag eller verksamhet som avses i verksamhetsforemalet i
Bolagets bolagsordning. Inlsen kan dock ske av sammanlagt hogst tio (10) procent av det antal
aktier Bolaget utgivit vid tidpunkten for den bolagsstimma som sammankallats for att
godkanna forvarvet.

De rattigheterna som ar forknippade med de aktier som ar utgivna av Bolaget, inklusive de
rattigheter som framgéar av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgér
av Aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

Creaspac har antagit en utdelningspolicy som innebér att Bolaget inte avser att limna nagon
utdelning forran tidigast efter att ett forvarv har genomforts. Framtida utdelningsforslag efter
att Creaspac forvirvat ett mélbolag kommer att ta hansyn till Bolagets forvintade framtida
rorelseintikter, finansiella stallning, kassafloden, investeringar och andra faktorer, och
kommer darmed att paverkas av forhéllanden i den férviarvade verksamheten samt av
marknadsforhéllanden och andra faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll.

Var kommer viardepapperen att handlas?

Upptagande
till handel

Den 7 juni 2021 beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller noterings-
kraven for ett sé kallat forvarvsbolag (Eng. Special Purpose Acqusition Company) pa Nasdaq
Stockholm. Nasdaq Stockholm kommer att godkidnna en ansékan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att
Bolaget inkommer med en sddan ansokan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier forvantas vara den 23 juni 2021.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér virdepapperen?

Specifika nyckel-
risker for varde-
papperen

De visentliga riskfaktorer som dr specifika for Erbjudandet och Bolagets aktier inkluderar
bland annat f6ljande risker:

m Det finns en risk att Bolaget kommer att trada i likvidation efter 36 manader och att tids-
atgéngen for att genomfora ett likvidationsforfarande blir omfattande. Om Creaspac inte
genomfor ett forvarv uppgdaende till ett visst belopp inom en viss tid kommer Bolaget att
avnoteras och trida i likvidation. Vid en likvidation kommer aktiedgarna inte fa tillbaka hela
det belopp som investerats, och likvidationsprocessen kan innefatta en visentlig tidsutdrakt
innan investerare far nagon aterbetalning.

m Priset pa aktierna i Creaspac kan vara volatilt och svirbedomt och potentiella investerare kan
forlora delar av sitt investerade kapital.

m Likviditeten i Creaspacs aktie kommer sannolikt att paverkas negativt av att Creaspac inte
kommer att ha ndgon verksamhet annat 4n att identifiera och analysera potentiella forvarv
fram till dess att ett forvarv genomfors. Likviditeten i Creaspac-aktien kan darfor forvantas
vara mer begransad dn i manga andra noterade aktier pa Nasdaq Stockholm, vilket medfor
att aktiedgare som 6nskar silja sina innehav eventuellt inte kommer att kunna gora det eller
endast kommer kunna silja dessa med forlust.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Specifika nyckel- m Aktiedgare som rostar nej till ett forvarv kommer eventuellt inte kunna fa samtliga sina aktier
risker for virde- inlosta. Aktiedgare som rostar nej vid en bolagsstimma dar aktieigarna ska rosta om ett
papperen, forts. potentiellt forvarv ska genomforas eller inte har ratt att begara inlosen av sina aktier enligt

vissa forutséttningar i Bolagets bolagsordning. Inlosen kan dock bara ske av sammanlagt
hogst tio (10) procent av antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for bolagsstimman, vilket
innebar att aktieAgare som rostar nej till ett forvarv riskerar att inte kunna fa samtliga sina
aktier inlosta.

m Det finns en risk att Bolaget inte kommer att betala ndgon utdelning under flera r. Innan ett
malbolag har forvarvats har Bolaget inte for avsikt att betala ndgon utdelning, och framtida
utdelningsforslag kommer att bero pé forhallanden i den forviarvade verksamheten samt av
marknadsforhallanden och andra faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

P3 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Erbjudandeform Allmén information om Erbjudandet:
och villkor Erbjudandet omfattar 24 800 000 aktier.

Erbjudandet bestar av (a) ett erbjudande till allmanheten® i Sverige samt (b) ett erbjudande till
institutionella investerare? i Sverige och vissa andra jurisdiktioner utanfér USA med stod av
Regulation Si U.S. Securities Act.

Priset i Erbjudandet har faststillts av Bolagets styrelse i samrad med SEB till 100 SEK per aktie.
Courtage utgar inte.

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Managers
varvid mélet ar att uppna en god institutionell aktiedgarbas och en bred spridning av aktierna
bland allménheten for att underlatta en regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier pa
Nasdagq Stockholm. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmaélningsperioden anmaélan
inges.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 7 juni 2021 bedémt att Bolaget uppfyller Nasdaq
Stockholms noteringskrav for forviarvsbolag under forutsittning att sedvanliga villkor uppfylls,
daribland att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast pa noteringsdagen och att
Bolaget ansoker om att Bolagets aktier upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for
handel pa Nasdaq Stockholm beréknas vara den 23 juni 2021.

Detta innebar att handel kommer att paborjas innan aktier 6verforts till forvarvarens VP-konto,
servicekonto, virdepappersdepa eller investeringskonto och i vissa fall innan avrdkningsnota
erhéllits. Detta innebér vidare att handeln pa Nasdaq Stockholm kommer att inledas innan
villkoren for Erbjudandets fullféljande har uppfyllts. Den handel som sker i Bolagets aktier
kommer darmed att vara villkorad av Erbjudandets fullféljande. Om Erbjudandet inte fullf6ljs
ska eventuella levererade aktier aterlaimnas och eventuella betalningar aterga.

1) Med "allménheten” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anméler sig for teckning av hogst 10 000 aktier.
2) Med "institutionella investerare” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige och utlandet som anmaler sig for teckning av fler &n
10 000 aktier.

Forvintad tidsplan  Teckningskurs 100 SEK per aktie
for Erbjudandet Anmaélningsperiod for allmanheten 14 juni — 21 juni 2021
Anmailningsperiod for institutionella investerare 14 juni — 22 juni 2021
Forsta dag for handel i Bolagets aktier 23 juni 2021
Likviddag 28 juni 2021
Kostnader for Transaktionskostnaderna (inklusive moms) for Bolaget hanforliga till upptagande till handel av
Erbjudandet Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm och Erbjudandet, inklusive arvode till Managers och

andra radgivare, berdknas uppga till cirka 40 MSEK.

Kostnader som Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
alaggs investerare

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Varfér uppréttas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Creaspac ir ett svenskt forviarvsbolag, ett sé kallat Special Purpose Acquisition Company

(SPAC) som etablerats pé initiativ av Creades. Creaspac har till syfte att ta in kapital genom en

borsnotering pa Nasdaq Stockholm och inom en viss tid darefter forvarva ett onoterat bolag.
Erbjudandet omfattar en nyemission som forvéntas tillféra Creaspac en likvid om

2 480 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader, vilka berdknas sammanlagt uppga till

cirka 40 MSEK, innebédrandes en nettolikvid om cirka 2 440 MSEK fran Erbjudandet. Creaspacs

avsikt dr deponera 2,25 MDSEK pa ett sparrat bankkonto for att anvindas till att forvéarva ett

bolag med ett bolagsvirde om cirka 2—5 MDSEK (exKkl. skuldséttning). Resterande belopp

kommer att utgora rorelsekapital for Bolaget.

Intressekonflikter

Managers tillhandahéller finansiell rddgivning och andra tjdnster till Creaspac och dess sponsor
Creades i samband med Erbjudandet, for vilka en sedvanlig ersattning kommer erhéllas.
Managers har inom den 16pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster till Bolaget och Creades. Creades dr dven stor 4gare i Avanza som ar Joint
Bookrunner i samband med Erbjudandet. Sven Hagstromer &r styrelseordforande i savil
Creaspac som Creades och Avanza, och Hans Toll ar styrelseledamot i sdvél Creaspac som
Creades och Avanza. I sin l16pande verksamhet kan Managers och deras nirstiende genomfora
eller inneha ett antal olika investeringar och aktivt handla i skuldinstrument och aktier (eller
relaterade derivatinstrument) samt finansiella instrument (vilka kan omfatta banklén och/eller
kreditswappar) for egen eller sina kunders rakning och kan nir som helst inneha ldnga och
korta positioner i sddana vardepapper och instrument. Sddan investerings- och vardepappers-
rorelse kan omfatta Bolagets och Creades viardepapper och instrument.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Riskfaktorer

En investering i Bolagets aktier dr férenat med olika typer av risker. Infér ett investeringsbeslut &r det
viktigt att noggrant analysera de risker som anses vara védsentliga. Nedan presenteras de risker som
anses vara vésentliga fér Creaspac, dess aktier samt Erbjudandet och som &r specifika fér Creaspac
och/eller for aktierna. Beskrivningen nedan baseras pa tillgdnglig information per dagen fér Prospektet.
Den enskilt viktigaste riskfaktorn i varje kategori, baserat pa Creaspacs bedémning av sannolikheten att
den intréffar och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter, presenteras forst i respektive
kategori. Efterféljande riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte.

Risker relaterade till Bolaget och dess
affarsmodell

Creaspac ar ett relativt nybildat bolag som saknar
verksamhetshistorik och relevant finansiell historik
Creaspac ir ett relativt nybildat bolag som inte har bedri-
vit ndgon verksamhet och som hittills aldrig har genererat
nagra intakter. Till skillnad fran vad som normalt ar fallet
vid borsintroduktioner av andra bolag an férvarvsbolag
saknar siledes Creaspac operationell och relevant finan-
siell historik. Verksamhetshistoriken och den finansiella
historiken utgor normalt sett central information f6r en
investerare i dennes investeringsanalys. Creaspac har en
véletablerad sponsor (Creades) med en lang historik och
har faststéllt forvarvskriterier, men Creaspac har inte
négon tidigare bevisad formaga att kunna leverera egna
resultat eller virden. Avsaknaden av verksamhetshistorik
och relevant finansiell historik kan forsvara for investe-
rare att bedoma och jaimfora investeringens riskprofil och
vilken avkastning pé investeringen som &r rimlig att
forvianta sig. Istillet for verksamhetshistorik och finansiell
historik kan investerare behéva bedoma andra faktorer till
grund for sin investeringsanalys, sdsom sponsorns
formaga att leverera viarde och resultat, modellen med
forvarvsbolag som séddan, investeringsvillkor och tilltron
till forvarvsmarknaden framgver. Dessa forhéllanden gor
sammantaget att en investering i Creaspac kan vara
sarskilt svarbedomd och oforutsebar.

Det finns en risk att Creaspac inte lyckas genomféra ett
bolagsférvarv inom 36 manader

Enligt Nasdaq Nordic Main Market Rulebook for Issuers
of Shares regler for forviarvsbolag ("Regelverket”) méste
ett forvarv genomforas av ett eller flera mélbolag, med ett
sammanlagt marknadsvarde uppgéende till minst 80
procent av det belopp som deponerats pé ett sparrat bank-
konto i samband med den initiala kapitalanskaffningen
(Creaspac kommer att deponera 9o procent av emissions-
likviden i Erbjudandet), inom 36 manader for att Bolaget
ska fortsétta att vara noterat pa Nasdaq Stockholm. Om

kallelse till bolagsstimma for att besluta om nagot eller
nagra sadana forvarv inte har utfirdats inom 36 manader
fran forsta dagen for handel av Bolagets aktie kommer
Bolaget dessutom, enligt sin bolagsordning, att trida i
likvidation. Bolaget har satt upp vissa forvarvskriterier for
det méalbolag som avses férvirvas, vilket kan innebara
begriansningar i urvalet av bolag som ar aktuella att
forvarva. Andra faktorer som kan forsvara for Creaspac att
genomfora ett bolagsforvarv inom angiven tidsbegrans-
ning ar forhallandena pa férvarvsmarknaden, dér till
exempel olika former av varderingsgap mellan képare och
séljare, tillgang till skuldfinansiering, osékerhet om fram-
tiden och ett allmént forsamrat konjunkturldge kan
minska viljan att genomfora transaktioner. Se &ven under
”— Creaspacs formaga att framgangsrikt genomfora ett
forvdrv dr beroende av sponsorn”. Under 2020 och forsta
kvartalet 2021 har COVID-19 pandemin haft stor paver-
kan pa det allmdnna konjunkturléget, kraftigt paverkat
olika sektorer och 6kat den allménna osidkerheten.

Creaspac har inte ndgon tidigare forvirvshistorik eller
négot eget inarbetat varumarke, vilket skulle kunna
uppfattas som negativt av vissa séljare och minska till-
géangen till potentiella forviarvsobjekt. Creaspac har ingen
egen befintlig operationell verksamhet varfor nagra
omedelbara synergier inte kommer att kunna utvinnas vid
forvirv, vilket kan innebira att Creaspac kan ha svart att
erbjuda samma varderingar som andra aktorer dar
intakts-, kostnads- eller andra synergier bidrar till en
hogre viardering.

Det finns vidare en risk att Creaspacs forhandlings-
position forsdmras med tiden i takt med att tidsramen
inom vilken Bolaget méste genomfora ett forvarv krym-
per, dd motparter kan utnyttja detta i forhandlingar, vilket
riskerar att medfora att Creaspac inte lyckas genomfora
ett forvarv pa tillfredsstéllande villkor. I takt med att tids-
ramen krymper minskar ocksé den tid under vilken
Creaspac har mgjlighet att utvdardera och analysera
bolaget vilket kan medfora 6kade risker och forsamrade
villkor for forvarvet.
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Enligt Regelverket maste ett forvarv godkdnnas av en
majoritet av de styrelseledaméter som ar oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Darefter
maéste forslaget om forvirv framléggas vid en bolags-
stimma i Creaspac och godkidnnas av stimman med enkel
majoritet. Det finns en risk att tillrackligt stod bland aktie-
dgarna i Creaspac for ett av styrelsen foreslaget forvarv
inte uppnas och att bolagsstimman darmed inte godkan-
ner forvarvet.

Dérutover maste den forvarvade verksamheten enligt
Regelverket genomgé en granskningsprocess vid Nasdaq
Stockholm innan forvirvet kan fullféljas och Bolaget
tilltrada aktierna och motsvarande kan forvintas gilla i
forhallande till Nasdaq First North Growth Market om
Bolaget skulle ansoka om att genomfora ett listbyte till
Nasdaq First North Growth Market i samband med
forvarvet. Detta kan forsvéra for Creaspac i budprocesser
om séljarna uppfattar en sidan process som oviss i friga
om tidsatgang och utfall. Detta kan ocksa medfora att
urvalet av malbolag begransas di det mélbolag som
forvarvas behover ha forutsattningar att uppfylla
noteringskraven kort efter forvarvet.

Dessa faktorer kan, enskilt eller sammantaget, leda till
att Creaspac inte lyckas genomfora nagot bolagsforvarv
inom foreskriven tid, och att Bolaget dirmed blir avnote-
rat och trader i likvidation.

Creaspacs formaga att framgangsrikt genomféra ett
férvarv ar beroende av sponsorn

Creaspac har inte ndgon egen organisation utan har ingatt
avtal med externa tjansteleverantorer, inklusive med
sponsorn Creades, for att driva sin verksamhet fram till att
ett forvarv sker. I tillagg till de konsultavtal som ingétts
med sponsorn, enligt vilka Creades VD John Hedberg
aven dr VD i Creaspac och Creades CFO Christina
Hilmersson dven dr CFO i Creaspac, har Bolaget bland
annat ingétt avtal med sponsorn enligt vilket sponsorn
tillhandahéller sin investeringsorganisation till Bolaget
for att bistd med transaktionsrelaterade radgivningstjans-
ter. Dessa tjanster innefattar bland annat identifiering av
potentiella malbolag samt utvardering och genomférande
av forviarv. Med hansyn till att Creaspacs verksambhet initi-
alt ar helt inriktad pa att genomfora ett bolagsforvarv
inom 36 manader kommer utforandet av dessa tjanster
vara kritiskt for Creaspac. I den man Creades ledning eller
investeringsorganisation forlorar nyckelpersoner, forsva-
gas pa annat sitt eller fir minskade mojligheter att fram-
géngsrikt utféra ovannamnda tjanster riskerar det att fa
negativa konsekvenser for Creaspac. Om VD:s eller CFO:s
respektive anstéllning hos Creades skulle upphora far
Creades inte utan Creaspacs godkannande avtala med VD
eller CFO om en kortare uppsigningstid 4n den som for
narvarande giller enligt deras respektive anstillningsavtal

med Creades eller arbetsbefria ndgon avdem under
uppsédgningstiden, och Creades ska éven tillse att en
annan person med motsvarande kvalifikationer stélls till
Creaspacs forfogande, men nagra motsvarande regle-
ringar finns inte avseende specifika personer i Creades
investeringsorganisation i ovrigt. Ett forsdmrat fortroende
eller renommé for Creades som investeringsbolag kan
dven negativt paverka Creaspacs mojligheter att fram-
gangsrikt genomfora ett forviarv. Den historik som
Creades har av att leverera virde till sina aktiedgare ar inte
nodvandigtvis representativ for Creades formaga att som
tjansteleverantor och sponsor till Creaspac skapa resultat
och vérde for Creaspacs aktiedgare. Exempelvis har inte
Creades tidigare erfarenhet av att agera sponsor eller
tjansteleverantor till ett forvarvsbolag.

Mot bakgrund av att Creaspacs nyckelpersoner dven ar
nyckelpersoner i Creades kan dessa personer fréan tid till
annan komma att ha intressekonflikter, och behova dgna
en stor del av sin tid &t Creades och annan verksamhet dn
Bolagets verksamhet, vilket skulle kunna forsdmra dessa
personers majlighet att framgéngsrikt lyckas identifiera,
utvardera och genomfora ett forvarv at Creaspac. Skulle
ovan risker bli verklighet skulle det kunna innebara att
Creaspac inte lyckas genomfora ett framgéngsrikt forvarv,
eller ett forvarv 6verhuvudtaget, inom 36 manader. Om
Creaspac inte lyckas genomfora ett framgéngsrikt forvarv
skulle det kunna fa en negativ paverkan péa Bolagets fram-
tida utveckling och resultat, och om nagot forvarv inte
genomfors 6verhuvudtaget inom 36 manader skulle det
leda till att Bolaget tvingas att trida i likvidation och
avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Creaspac ar exponerat mot forvarvsrelaterade risker
Att genomfora bolagsforvarv ar ofta en omfattande och
komplicerad process som innefattar kostnader for till
exempel finansiering samt finansiella, legala och andra
radgivare. En stor del av sidana kostnader belastar Bola-
get dven om ett forvarv — av olika anledningar — inte kan
fullf6ljas. Det finns séledes en risk for att Creaspac adrar
sig betydande kostnader 4ven om planerade forvarv inte
kan genomforas, varvid Creaspac inte tillfors nagot varde,
vilket i sin tur far en negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stillning.

Bolagsforvirv ar vidare forenade med stora risker i
forhéllande till det forvarvade bolaget. Creaspac kommer
att genomfora noggrann finansiell, legal och kommersiell
granskning av potentiella mélbolag, men det finns en risk
att potentiella eller faktiska exponeringar inte upptécks i
samband med en sddan granskning, vilket kan orsaka
framtida forluster for malbolaget och/eller Creaspac och
darmed paverka Creaspacs resultat och finansiella
stillning negativt efter ett genomfort forvarv. Malbolaget
kan drabbas av till exempel regulatoriska problem, 6kad
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konkurrens, kundforluster eller oforutsedda kostnader
efter forvarvets genomforande. Det finns en risk att
Creaspac inte kan fa ersattning fran siljaren for sddana
kostnader, till exempel pd grund av avtalsmassiga eller
legala begransningar. Sddana handelser kan séledes f&
negativa konsekvenser for Creaspacs framtida utveckling,
renommeé, finansiella stallning och resultat.

Modellen med férvarvsbolag éar inte valbeprévad

i Sverige, villkoren for férvarvsbolag ar inte
standardiserade i Sverige, och negativ uppmarksamhet
kring férvarvsbolag riskerar att negativt paverka
Creaspac

Modellen med forvirvsbolag har inte historiskt fatt
genomslag pa den svenska marknaden, till skillnad frén
till exempel i USA. Det nuvarande regelverket for
forvarvsbolag som noteras pa Nasdaq Stockholm tréadde i
kraft den 1 februari 2021. Avsaknaden av historik kring
forvarvsbolag i Sverige kan innebéra att det dr svarare att
forutse och pa forhand reglera olika situationer och att det
diarmed blir svérare for en investerare att bedoma risker
och mojligheter kopplade till Creaspac. Den modell och
det regelverk enligt vilket Creaspac verkar har i stor
utstrackning baserats pa dess amerikanska motsvarighet.
Det kan uppkomma situationer dir Regelverket eller
villkoren for Creaspac senare konstateras inte vara
optimalt utformade utifran svenska forutsiattningar eller
héndelser som inte initialt forutsags, vilket gor en investe-
ring i Creaspac mer riskfylld. Forhallandet att modellen
med forvarvsbolag inte ar historiskt beprévad i Sverige
eller upplevs som ovanlig kan leda till att ytterligare krav
stills pa Creaspac fran motparter och andra aktorer och
en 6kad forklaringsborda. Aven om den svenska modellen
till stora delar baserats pa den amerikanska motsvarighe-
ten s dr inte den svenska modellen eller de villkor som
géller for svenska forvarvsbolag, inklusive Creaspac,
nodvindigtvis desamma som dess motsvarigheter i USA
eller i ndgot annat land dar forvarvsbolag ocksa forekom-
mer. Villkoren for en investering i Creaspac avviker i vissa
avseenden fran de villkor som &r vanligt forekommande
for investeringar i forvarvsbolag i t.ex. USA, vilket kan
innebira minskad forutsebarhet for investerare och stélla
okade krav pa analys och utvardering av forvarvsbolagets
villkor och processer. Detta innebar ocksa att en investe-
ring i forviarvsbolag, sdsom Creaspac, behover analyseras
och utvarderas sjalvstiandigt och inte utifrdn hur andra
forvarvsbolag strukturerats eller utifran vilken framgang
de natt.

Det har hant att forvarvsbolag ifrdgasatts utifran de
ekonomiska villkoren som uppstillts for en investering i
forvarvsbolaget, t.ex. utifrén att sponsorns och senare
investerares intressen inte skulle vara tillrackligt likrik-

tade eller att det skulle foreligga obalans vad géller incita-
mentsstrukturen for sponsorn. Eventuell kritik som riktas
mot forviarvsbolag, antingen internationellt eller i Sverige,
aven om kritiken inte direkt skulle avse Creaspac, kan leda
till att Aven Creaspac drabbas av sddan negativ uppmark-
samhet och darmed far svarare att agera framgéngsrikt
och uppna sitt mal att genomfora ett forviarvinom 36
manader.

Risker relaterade till det malbolag som Creaspac kan
komma att férvarva kan inte utvarderas i dagslaget
Creaspac dr inte begransat till att forvérva en viss typ av
malbolag, och Bolaget har dnnu inte identifierat ngot
specifikt potentiellt malbolag. Foljaktligen finns det i
dagsldget ingen information utifrén vilken investerare kan
utvirdera eventuella risker i ett potentiellt malbolag som
kan komma att paverka mélbolagets, och foljaktligen dven
Creaspacs, framtida resultat. Forutsatt att Creaspac
genomfor ett forvirv kommer de risker som finns i
malbolaget, eller som ar relaterade till den typen av verk-
samhet som mélbolaget bedriver, dven att bli relevanta for
Creaspac och dess aktiedgare vid den relevanta tidpunk-
ten. Aven om Creaspac kommer att analysera och utvir-
dera risker i potentiella mélbolag innan ett eventuellt
forvarv genomfors dr det mojligt att dessa risker visar sig
vara mer visentliga dn vad som forutsetts eller att vissa
risker inte identifieras alternativt uppstér vid ett senare
tillfalle.

Olika risker ar mer eller mindre framtrddande i olika
sektorer. Creaspac ska enligt sin forvarvsstrategi inte
forvarva bolag verksamma inom olja, gas, kol, tobak,
alkohol, vapen, fastigheter, betting, avancerad bioteknik,
gruvor eller bolag vars virde till stor del 4r beroende av
ravarupriser eller andra exogena makrofaktorer och inte
heller bolag som &r utsatta for betydande politisk eller
regulatorisk risk, men Creaspac dr inte heller enligt sin
strategi begransat till att forvirva ett bolag inom en eller
négra sdrskilda branscher eller sektorer. Ett forvarv skulle
till exempel kunna goras inom healthcare/medtech eller
fintech/finansiella tjanster eller ndgon annan bransch
som ar exponerad mot vissa regulatoriska risker, alterna-
tivt inom till exempel konsument/retail som &r en bransch
som varit sarskilt utsatt for risker relaterade till COVID-19
pandemin samt den digitala transformeringen i samhallet.
Riskbilden kopplad till Creaspac kommer séledes delvis
att styras av i vilken sektor Creaspac genomfor ett forvarv
och delvis av mer bolagsspecifika risker.

Forhallandet att det inte i dagslaget dr mojligt att
utvirdera riskerna relaterade till det mélbolag Creaspac
kan komma att forviarva kan gora en investering i Creaspac
mer svarbedomd.
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Omestallningen till att uppfylla noteringskraven kan vara
betungande och medféra betydande arbetsinsatser

I samband med att Creaspac genomfor ett forvarv av ett
mélbolag kommer mélbolaget att behdva anpassas for att
uppfylla Nasdaq Stockholms, alternativt, beroende pa
omstindigheterna, Nasdaq First North Growth Markets
noteringskrav, se nedan under ”"— Det finns en risk att den
forvdrvade verksamheten, efter att avtal om forvdirv
ingdtts, inte blir godkdnt i Nasdagq Stockholms eller
Nasdagq First North Growth Markets gransknings-
process”. Creaspacs investeringsprocess innefattar visser-
ligen en analys av méalbolagets mojligheter att inom rimlig
tid vara borsfahigt och uppfylla Nasdaq Stockholms eller
Nasdaq First North Growth Markets noteringskrav, men
en omstallning till att uppfylla noteringskraven kan dnda
innefatta visentliga forandringar for malbolaget som
behdver genomforas pa kort tid, till exempel i fraga om
tillampliga redovisningsstandarder for historisk och fram-
tida finansiell rapportering, organisation, informations-
givning, intern kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen, riskhantering och p4 ett flertal andra omraden.
Kraven kan leda till utmaningar fér malbolaget som kan
kriva vasentliga arbetsinsatser samt 6kade kostnader och
ett tillfalligt minskat fokus pa verksamheten. Denna 6kade
kravbild kan upplevas som sa betungande att den minskar
attraktiviteten hos Creaspac som kopare i jamforelse med
andra aktorer och kan minska urvalet av forvarvsobjekt.

Det finns en risk att den férvarvade verksamheten, efter
att avtal om forvarv ingatts, inte blir godkand i Nasdaq
Stockholms eller Nasdaq First North Growth Markets
granskningsprocess

Efter att ett avtal om forvarv ingdtts ska Creaspac enligt
Regelverket initiera en sérskild granskningsprocess for att
den forvarvade verksamheten ska godkinnas for notering
pé antingen Nasdaq Stockholm eller Nasdaq First North
Growth Market och Creaspac diarmed flyttas frén segmen-
tet for forvarvsbolag till Nasdaq Stockholms huvudmark-
nad eller Nasdaq First North Growth Market. Vid fortsatt
notering pa Nasdaq Stockholm kraver Regelverket att en
sidan granskningsprocess genomfors innan férvarvet full-
6ljs och motsvarande kan forvintas gélla i forhallande till
Nasdagq First North Growth Market. En sddan gransk-
ningsprocess kan vara olika omfattande och tidskravande
beroende pa malbolagets verksamhet och i vilken
utstrackning malbolaget tidigare forberett sig for en bors-
notering och &ven bero pa om Creaspac valjer att ansoka
om att fortsatt vara noterat pa Nasdaq Stockholm eller
genomfora ett listbyte till Nasdaq First North Growth
Market. Granskningsprocessen kan leda till att krav stélls
pa mélbolaget att starka sin organisation och olika
funktioner, och sjilva processen i sig kan ocksé innefatta
omfattande arbetsinsatser fran malbolaget som drar
uppmairksamhet och fokus fréan verksamheten. Gransk-

ningen innebir att Creaspac fortsitter vara observations-
noterat till dess att granskningen slutférts. Om den forvar-
vade verksamheten inte blir godkind i granskningspro-
cessen kan betydande forandringar behova genomforas i
dess verksambhet, organisation eller arbetsprocesser och
rutiner, vilket kan leda till omfattande forseningar i den
planerade tidplanen for fullféljande av forvirvet.

Om Creaspac skulle vilja att fortsétta vara noterat pa
Nasdaq Stockholm kommer den forviarvade verksamheten
att behova uppfylla Nasdaq Stockholms noteringskrav,
vilka dr mer omfattande dn Nasdaq First North Growth
Markets noteringskrav, och godkénnas av Nasdaq
Stockholms bolagskommitté, fore Creaspac kan fullfélja
forvarvet. Om, efter genomford granskningsprocess,
bolagskommittén inte anser att den forvarvade verksam-
heten uppfyller noteringskraven kan detta leda till ytter-
ligare tidsutdrékt och kostnader for Creaspac, att Creaspac
far inleda en noteringsprocess pa Nasdaq First North
Growth Market, och att Creaspacs aktiekurs férsvagas.

Aktiedgares inflytande 6ver vilket malbolag som
potentiellt kommer att férvarvas ar begransat

Innan Creaspac genomfor ett forvarv méaste forslaget om
forvarvet presenteras for bolagsstimman. Beslut om att
genomfora forvirvet fattas som ett enkelt majoritetsbeslut
av de aktiedgare som deltar i stimman. Varje enskild
aktiedgares inflytande 6ver vilket forvarv som genomfors
ar saledes begriansat. Det kan antas att Creades som efter
Erbjudandet kommer att 4ga 15 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Creaspac efter Erbjudandet och
vars anstillda deltar i utvirderingen av ett forvirv,
kommer att rosta ja till det férslag som presenteras vid en
bolagsstimma och diarmed ha stora mdjligheter att styra
over vilket forviarv som genomfors. Det begriansade
inflytandet for aktiedgarna innebéar saledes att en investe-
ring i Creaspac kan vara mer svarforutsebar an i ett bolag
som inte dr ett forvarvsbolag dir investeraren har mojlig-
het att géra en bedomning av vilken typ av verksamhet
denne investerar i och riskerna forenade med denna.
Creaspac kan till exempel komma att forvirva ett bolag
med en annan riskprofil, inriktning eller avkastningsprofil
an vad en investerare uppfattar som positivt eller lampligt
utan att investeraren har ndgon stérre mojlighet att
péverka ett sddant beslut. AktieAgare som rostar nej till
forslaget kommer visserligen att ha en majlighet att fa sina
aktier inlosta, men ett sddant inlosenforfarande kommer
vara begransat till maximalt tio (10) procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget vid tidpunkten for
kallelse till bolagsstimman, se vidare under "— Aktiedigare
som rostar nej till ett forvdrv kommer eventuellt inte
kunna fa samtliga sina aktier inlosta”. Det kan heller inte
uteslutas att aktiedgarnas inflytande 6ver vilket malbolag
som forvérvas skulle kunna begriansas om Creaspac skulle
fa en ny storre aktiedgare. En sidan ny storre aktiedgare
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skulle kunna ha annan uppfattning dn Creades och 6vriga
aktiedgare om vilka forvarvskriterier som bor tillimpas
och vad som utgor ett 1ampligt forvarvsobjekt och darmed
forsoka paverka vilken typ av bolag som forvarvas.

Det finns en risk att ett férvarv inte kan genomféras om
Creaspac inte lyckas erhalla tillracklig finansiering eller
att finansiering endast lyckas erhallas pa villkor som
inte bedéms som tillfredsstéllande

Creaspac kommer att erhélla cirka 2,5 MDSEK i emis-
sionslikvid i Erbjudandet fore transaktionskostnader
forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Det malbolag som
avses forvarvas forvintas ha ett bolagsvirde om 2—5
MDSEK (exkl. skuldséttning), vilket innebér att Bolaget
kan komma att behova anskaffa ytterligare kapital utéver
emissionslikviden fran Erbjudandet eller uppta skuld-
finansiering for att finansiera forvirvet. Att resa ytterligare
kapital kan leda till utspadningseffekter for befintliga
aktiedgare och kan ocksé paverka prisséttningen av
Creaspacs aktie. Det dr inte sdkert att Creaspac kan erhélla
skuldfinansiering i den utstrackning som Creaspac anser
onskvart eller att finansiering endast kan erhallas pa
villkor som inte ar tillfredsstéllande. Dessa forhéllanden
kan leda till att Bolaget fir simre forutsattningar att fram-
gangsrikt genomfora nagot forvarvinom 36 manader.

Risker relaterade till att Creaspacs finansiella stallning
féorsvagas om aktiedgare véljer att I0sa in sina aktier
efter att ha réstat nej till ett forvarv

Nar ett forslag om ett forvarv presenteras for aktieigarna
pa en bolagsstimma i Bolaget kommer det inte att vara
kant hur manga aktiedgare som kommer att rosta nej till
forslaget och vilja att utva sin inlésenratt. Om en majo-
ritet rostar ja till forvirvet men en storre andel aktiedgare
an forvantat onskar losa in sina aktier (dock maximalt tio
(10) procent av antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for
bolagsstimman) kommer Bolagets finansiella stillning
allt annat lika att forsvagas. Bolaget kan darfor i samband
med forvarv behova sikerstilla att tillracklig finansiering
finns tillgdnglig i den handelse att aktiedgarna utnyttjar
inlosenratten maximalt vilket bland annat kan leda till
okade finansieringskostnader.

Creaspac ar exponerat mot kredit- och motpartsrisk
samt ranterisk, sarskilt vad avser deponerade medel
Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om
motparten inte fullgor sina forpliktelser. Creaspac
kommer framfor allt vara utsatt for kredit- och motparts-
risk genom de medel (90 procent av emissionslikviden i
Erbjudandet) som Bolaget kommer deponera pé ett
sparrat konto hos ndgon av de storre svenska bankerna.
Om den bank dir Creaspac har deponerat dessa medel
skulle hamna pé obestand skulle det potentiellt kunna
innebéra svarigheter for Creaspac att fa medlen &ter-

betalda eller att sddan aterbetalning endast kan ske efter
viss tidsutdrakt. Vidare finns en risk for negativ rante-
exponering mot bakgrund av rddande riantelige, inne-
barandes att Bolaget kan bli skyldigt att betala minusranta
till banken for de medel som deponerats hos banken.

Eventuella intressekonflikter eller potentiella sddana
inom ramen fér Creaspacs verksamhet kan skada
Creaspac

Creaspac har identifierat att intressekonflikter kan
uppkomma i dess verksamhet hos olika personer i forhél-
lande till Creades i egenskap av sponsor och huvudégare
till Creaspac. Exempel pa forhallanden som kan leda till
sddana intressekonflikter dr att VD och CFO i Creaspac ar
anstillda i Creades samtidigt som vasentliga tjanster kops
in fran Creades. Creaspacs styrelseordforande Sven
Hagstromer och styrelseledamot Hans Toll har motsva-
rande roller i styrelsen i Creades och dr darmed inte
oberoende i forhéllande till Creades eller ledningen i
Creaspac. Creades dr vidare ett investeringsbolag med
likartad verksamhet som Creaspac, om an inriktad pa
transaktioner av mindre storlek dn vad Creaspac fokuserar
pa. Intressekonflikter eller potentiella sddana inom ramen
for Creaspacs verksamhet innebar risk for att Creaspacs
intressen inte tillgodoses fullt ut. Dirmed kan skada
uppkomma for Creaspac och dess aktiedgare om Creades i
vissa fragor agerar utifrin sina egna intressen istéllet for i
samtliga aktiedgares basta intresse. Redan ifrdgasittandet
om huruvida Creaspacs intresse iakttagits pa ett lojalt satt
av ledande befattningshavare, inklusive styrelseledamo-
ter, i Creaspac eller av Creades sdsom tjansteleverantor till
Creaspac kan skada fortroendet f6r Creaspac. Om
Creaspac misslyckas med att undvika och/eller hantera
intressekonflikter pa ett adekvat och fértroendeingivande
sétt riskerar det att skada Creaspacs anseende och fa nega-
tiva konsekvenser for Creaspacs verksamhet och Creaspacs
féormaga att genomfora ett framgangsrikt forvarv.

Creaspac ar exponerat for skatterisker

Modellen med forvarvsbolag har inte historiskt fatt
genomslag pa den svenska marknaden, till skillnad fran
till exempel i USA, se vidare under "— Modellen med
forvdrvsbolag dr inte vilbeprovad i Sverige, villkoren for
forvdrvsbolag dr inte standardiserade i Sverige, och
negativ uppmdrksamhet kring forvdrvsbolag riskerar
att negativt pdverka Creaspac”. Det nuvarande regel-
verket for forvarvsbolag som noteras pa Nasdaq
Stockholm tradde i kraft den 1 februari 2021. Férhallandet
att modellen med forvarvsbolag inte historiskt férekom-
mit i bredare omfattning i Sverige innebar att villkor, avtal
och strukturer for forvirvsbolag, inklusive dess relation
till sponsorn, som i och for sig dr vedertagna och beprévade
iandralander, inte provats skatterittsligt i Sverige i nu
aktuellt sammanhang. Avsaknaden av skatterattsliga
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provningar och avgéranden och begrinsad kinnedom
kring forvarvsbolag kan innebédra minskad forutsebarhet
och att det ar svarare att bedoma skatterattsliga risker
kopplade till Creaspac, diaribland exponering mot skatte-
risker till f61jd av Bolagets villkor, avtal och struktur. I
tilldgg till att Creaspac kan ha bedomt eller tolkat gillande
skatteregler felaktigt kan dndringar eller nya tolkningar
goras av gillande skatteregler framéver som har sarskild
relevans for forviarvsbolag. Skulle ndgon skatterisk mate-
rialiseras skulle det kunna f& en negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Creaspac kan komma att kvalificeras som en alternativ
investeringsfond
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av
den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ("AIFM-direktivet”) har implementerats som
svensk ritt genom lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder. AIFM-direktivet avser reglera
forvaltare av alternativa investeringsfonder baserade i EU
eller Storbritannien och férbjuder att sidana forvaltare
forvaltar alternativa investeringsfonder eller marknadsfor
andelar i sdidana fonder till investerare i EU eller i Storbri-
tannien om de inte har registrerats eller beviljats tillstdnd.
ATFM-direktivet uppstéller bland annat ytterligare krav
avseende riskhantering, minimikapital, tillhandahéallande
av information, bolagsstyrning och efterlevnad, vilket
innebér en 6kning i styrning och administrativa utgifter.
Enligt Bolagets bedomning ar Bolaget inte en alternativ
investeringsfond inom ramen for AIFM-direktivet da Bola-
gets affarsidé inte dr att gora investeringar enligt en fast-
stalld investeringspolicy till forman for investerarna.
Vidare kommer Bolaget att upphora med sin verksamhet
som forvarvsbolag efter fullfoljandet av det forvarv som
Bolaget har som syfte att genomfora, i och med att det
darefter inte langre kommer att ha som syfte att investera i
rorelseforvarv, utan istéllet bedriva operativ verksamhet
och/eller utgora ett holdingbolag i en grupp. Det finns dock
ingen slutgiltig vigledning fran nationella eller EU-tillsyns-
myndigheter om huruvida forvarvsbolag kvalificeras som
en alternativ investeringsfond och darmed omfattas av
AIFM-direktivet. Det finns en risk att dessa tillsynsmyn-
digheter i framtiden kan komma att besluta att verksamhe-
ter sdsom Bolagets utgor en alternativ investeringsfond
och faller inom ramen for AIFM-direktivet, vilket skulle
innebdra att Bolaget behover f6lja den ovanndmnda lagen
och darmed riskera att bl.a. &dra sig kostnader for regelef-
terlevnad som skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stéllning.
Om Creaspac skulle anses vara en alternativ investerings-
fond kan det ocksé finnas risk for att Creaspac ur ett skatte-
hénseende skulle anses bedriva en investeringsverksamhet
som inte adr foremal for moms, vilket skulle innebéra att
Creaspacs avdragsritt for ingdende moms begrénsas.

Risker relaterade till aktierna i Creaspac
respektive till Erbjudandet

Det finns en risk att Bolaget kommer att tréada i
likvidation efter 36 manader och att tidsatgangen for att
genomfodra ett likvidationsférfarande blir omfattande
Som namnts ovan maste Creaspac enligt Regelverket
genomfora ett forvirv av ett eller flera mélbolag med ett
sammanlagt marknadsvirde uppgaende till minst 80
procent av det belopp som deponerats pa ett sparrat bank-
konto i samband med den initiala kapitalanskaffningen
(Creaspac kommer att deponera 90 procent av emissions-
likviden i Erbjudandet) inom 36 manader for att fortsitta
vara noterat pa Nasdaq Stockholm. Om kallelse till bolags-
stimma for att besluta om négot eller nagra sddana
forvarv inte har utfardats inom 36 ménader fran forsta
dagen for handel av Bolagets aktie kommer Bolaget dess-
utom, enligt Bolagets bolagsordning, att trida i likvida-
tion. Det finns en risk att Creaspac inte lyckas identifiera
ett lampligt malbolag och genomfora ett forviarv inom
denna tidsperiod, bland annat mot bakgrund av de risk-
faktorer som beskrivs ovan, och att en likvidation ddrmed
kommer bli aktuell efter denna tidsperiods utgang. Vid en
likvidation ska Bolagets tillgadngar skiftas ut till aktie-
dgarna och da Bolaget inte kommer att ha haft nagra
intdkter utan endast utgifter under den period som leder
fram till likvidationen kommer aktieAgarna inte fa tillbaka
hela det belopp som investerats. En likvidationsprocess &r
ocksa tidskrdvande och berdknas uppga till minst nio
manader, till stor del med anledning av att det finns en
obligatorisk kallelseperiod pa okinda borgenarer som
omfattar sex manader. Det kan sdledes innefatta en
vasentlig tidsutdrikt innan investerare far nagon &ter-
betalning som ett resultat av likvidationsforfarandet.

Priset pa aktierna i Creaspac kan vara volatilt och
svarbedémt och potentiella investerare kan forlora
delar av sin investering

Erbjudandepriset kommer inte att faststillas utifran
nagot anbudsforfarande som foregér upptagandet till
handel av Creaspacs aktie pa Nasdaq Stockholm. Istéllet
bedoms prisséttningen av Creaspacs aktie i vart fall initialt
vara en effekt av investerat belopp i Creaspac och dar
priset per aktie bestamts av styrelsen tillsammans med
SEB. Det finns fa jamforelseobjekt i forhéllande till
Creaspac och det kan finnas svarigheter for aktiemarkna-
den att prissitta Creaspacs aktier framover, vilket gor en
investering i Creaspac mer riskfylld. Om Bolaget genom-
for ett forvarv av ett mélbolag forvantas aktiepriset paver-
kas av den forviarvade verksamhetens resultat och framtids-
utsikter sett i forhallande till det vederlag som Creaspac
utger for den forviarvade verksamheten.
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Likviditetsrisker kopplade till Creaspacs aktier

Fore Erbjudandet finns det inte ndgon publik marknad for
aktierna som utgivits av Creaspac. Det finns en risk att en
aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller,
om den utvecklas, att den inte kommer att best. En faktor
som sannolikt kan paverka likviditeten negativt i
Creaspacs aktie ar att Creaspac inte kommer att ha ndgon
verksamhet annat én att identifiera och analysera poten-
tiella forvarv fram till dess att ett forvarv genomfors och
Creaspac blir en rorelsedrivande koncern. Handeln med
och likviditeten i Creaspac-aktien kan darfor forvantas
vara mer begransad dn i ménga andra noterade aktier pa
Nasdaq Stockholm. Detta medfor att aktieigare som
onskar silja sina innehav eventuellt inte kommer att
kunna gora det eller endast kommer kunna silja dessa
med forlust.

Aktiedgare som rostar nej till ett féorvarv kommer
eventuellt inte kunna fa samtliga sina aktier inlosta
Innan Creaspac genomfor ett forviarv ska Bolaget kalla till
en bolagsstamma dar aktiedgarna i Bolaget har ritt att
rosta om forvarvet ska genomforas eller inte. Aktiedgare
som rostar nej ska ha ratt att begira inlosen av sina aktier
enligt vissa forutsiattningar i Bolagets bolagsordning.
Inlésen kan dock bara ske av sammanlagt hogst tio (10)
procent av antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for
bolagsstimman. Om aktiedgare till mer 4n tio (10) procent
av aktierna vill 16sa in sina aktier kommer antalet aktier
som l6ses in att behova fordelas pro rata i forhallande till
det antal aktier som varje aktiedgare anmalt for inlosen,
vilket innebar att dessa aktiedgare inte kommer kunna fa
samtliga sina aktier inlosta.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att betala
nagon utdelning under flera ar

Innan ett mélbolag har férvéarvats har Bolaget inte for
avsikt att betala ndgon utdelning. Framtida utdelnings-
forslag efter ett forvarv av ett mélbolag kommer att ta
hénsyn till Bolagets forvantade framtida rorelseintakter,
finansiella stillning, kassafloden, investeringar och andra
faktorer, och kommer ddrmed att paverkas av forhallan-
den i den forvirvade verksamheten samt av marknads-
forhéllanden och andra faktorer som ligger utanfoér Bola-
gets kontroll. Det ar darfor majligt att Bolagets framtida
styrelse bedomer att det inte finns forutsattningar for att
betala utdelningar fran Bolaget under flera &r framéver.

Creades kommer ha ett betydande inflytande 6ver
Bolaget efter Erbjudandet och kan ha intressen som
inte ar férenliga med Bolagets eller andra aktieagares
intressen

Creades kommer att 4ga 15 procent av det totala antalet
utestdende aktier i Creaspac efter Erbjudandet och flera
personer i bade styrelse och ledning i Bolaget ar &ven

ledande befattningshavare eller styrelseledaméter i
Creades. Vidare ar Creades, enligt de avtal som ingétts,
skyldigt att leverera tjanster for att identifiera, utvardera
och foresla potentiella malbolag for Creaspacs VD och
styrelse. Foljaktligen kommer Creades potentiellt att ha
ett stort inflytande 6ver Creaspacs verksamhet och fram-
tid framfor allt fore ett forvarv av ett méalbolag och bland
annat ha inflytande 6ver sddana beslutspunkter som laggs
fram for Bolagets aktiedgare for godkdnnande, inklusive
val av styrelseledaméter, mojliga fusioner, konsolide-
ringar eller férséljning av Bolagets samtliga eller nastintill
samtliga tillgdngar. Creades intressen ar inte nddvandigt-
vis i alla aspekter, och kommer inte alltid vara, forenliga
med Bolagets eller andra aktiedgares intressen och
Creades kan utova inflytande 6ver Bolaget pa ett sdtt som
inte framjar andra aktiedgares basta.

Framtida emissioner och utestaende teckningsoptioner
kommer att kunna leda till en utspéadning fér
aktiedgarna

Creaspac kommer att erhalla cirka 2,5 MDSEK i
emissionslikvid i Erbjudandet fore transaktionskostnader
forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Det malbolag som
avses forvarvas forvintas ha ett bolagsvarde om 2—5
MDSEK (exkl. skuldsattning) vilket innebér att Bolaget
kan komma att behova anskaffa ytterligare kapital eller
uppta externa lan for att finansiera forviarvet. Om Bolaget
viljer att anskaffa kapital genom en riktad kontant-
emission, alternativt viljer att betala delar av malbolaget
genom egna aktier i en apportemission, kommer det att
medfora utspadningseffekter for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget istillet viljer att gora en foretradesemission
kommer befintliga aktiedgare som véljer att inte delta i en
sddan emission att fa sin dgarandel utspadd. Bolagets
styrelse har sedan arsstimman 2021 ett bemyndigande att
besluta om en riktad emission uppgéende till maximalt 20
procent av det totala antalet utestdende aktier i Creaspac
efter Erbjudandet, men framtida riktade kontantemissio-
ner eller apportemissioner kan komma att omfatta ett
betydligt storre antal aktier 4n s, vilket skulle kunna
medfora betydande utspadningseffekter for befintliga
aktiedgare.

Vidare kommer Creaspac i samband med genomfor-
ande av Erbjudandet att emittera 3 750 000 sé kallade
sponsoroptioner till Bolagets sponsor Creades
("Sponsoroptionerna”). Varje sponsoroption berétti-
gar till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 100 SEK plus en 16pande ackumulerad upprak-
ning om 7,5 procent arligen fran dagen efter den bolags-
stimma som har godkint det forvirv som Creaspac har
som syfte att genomfora ("Godkinnandedagen”).
Sponsoroptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier
tidigast pa4 Godkannandedagen och senast inom fem ar
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fran Godkdnnandedagen. Sponsoroptionerna ar dock
konstruerade s att om optionerna utnyttjas for teckning
av aktier nar sex manader eller mer forflutit frdn Godkén-
nandedagen har Creaspac ratt att begira att teckning av
aktierna istallet ska ske till aktiens kvotvéarde, men dar
antalet aktier som varje Sponsoroption berattigar till
ridknas om enligt en i villkoren angiven formel. Beroende
pé Creaspacs beslut gillande hur teckning ska genomforas
kan, vid utnyttjande av samtliga utestdende tecknings-
optioner, utspadningen for befintliga aktiedgare uppga till
maximalt 13 procent, baserat pa antalet aktier efter
genomforandet av Erbjudandet, forutsatt att detta full-
tecknas. Sponsoroptionerna ar foremal for omraknings-
villkor, vilket bl.a. innebér att framtida vinstutdelning
som ldmnas av Creaspac leder till omrakning som far
effekten att antalet aktier som teckningsoptionerna
berattigar till 6kar, vilket dirmed kan innebéra en risk

for utokad utspading.

Avyttring av aktier av Creades eller andra stérre
aktiedgare, eller férvantningar om att sadan avyttring
kommer att ske, kan leda till att aktiepriset sjunker
Creaspac har etablerats pa initiativ av Creades och
Creades kommer aven efter Erbjudandet att vara den
storsta aktiedgaren i Creaspac. Creades dr dven sponsor
till Creaspac och kommer assistera Creaspac med att
identifiera, analysera och genomfora ett forvarv av ett
maélbolag. Creades roll, bide som sponsor och storre aktie-
agare har darfor en central betydelse for Bolagets fram-
tidsutsikter, se &ven under "— Creaspacs formdga att
Jframgdngsrikt genomfora ett forvdrv ar beroende av
sponsorn” samt ”— Eventuella intressekonflikter eller
potentiella sGdana inom ramen for Creaspacs verksam-
het kan skada Creaspac’.

Creades kommer att ingd ett s.k. lock-up dtagande att
inte silja, eller pa annat sétt 6verfora eller avyttra, sitt
aktieinnehav i Creaspac under perioden frén forsta
handelsdagen i Creaspacs aktier pa Nasdaq Stockholm till
dess att ett forvarv genomfors, samt under de 360 dagar
som foljer efter att ett forvarv fullfoljts. Darefter omfattar
Creades lock-up atagande 2 500 000 aktier (motsvarande
10 procent av antalet aktier i Bolaget efter genomférandet
av Erbjudandet, forutsatt att detta fulltecknas) under en
period om ytterligare 720 dagar, det vill siga totalt 1 080
dagar efter att ett forvarv fullfoljts. Lock-up atagandet ar
foremal for sedvanliga villkor och undantag. Styrelseleda-
moter och medlemmar i bolagsledningen kommer ocksa
att ingd ataganden om lock-up gentemot SEB. For obero-
ende styrelseledamoter omfattar lock-up dtagandena
endast de aktier som de innehar i Creaspac vid tidpunkten
for noteringen pa Nasdaq Stockholm. For styrelseledamo-

ter som inte dr oberoende i forhallande till Creades samt
for anstéllda i Creades omfattar dtagandena samtliga
aktier som de kan komma att forvirva i Bolaget efter
noteringen pa Nasdaq Stockholm. Lock-up dtagandena for
styrelse och ledning kommer att omfatta perioden fram
till 180 dagar efter att ett forvarv har fullfoljts av Creaspac.
Om Creades skulle avyttra aktier i Creaspac skulle det
sannolikt kunna fa en negativ effekt pd marknadspriset pa
Creaspacs aktie liksom om det finns forvintningar om att
en sidan avyttring kan komma att ske. Aven storre avytt-
ringar av andra storre aktiedgare kan fa liknande effekter
pa marknadspriset pa Creaspacs aktie.

Inga sékerheter har stéllts fér Cornerstoneinvesterarnas
ataganden

Cornerstoneinvesterarna har atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet till det slutliga priset i Erbjudandet. Antalet
aktier Cornerstoneinvesterarna har atagit sig att forvarva
motsvarar totalt 55,20 procent av det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget efter Erbjudandet, forutsatt att
Erbjudandet fulltecknas. Cornerstoneinvesterarnas
ataganden sékerstalls dock inte av bankgarantier, spar-
rade bankmedel, stillda panter eller liknande, varfor det
finns en risk att Cornerstoneinvesterarna inte fullféljer
sina ataganden. Cornerstoneinvesterarnas dtaganden &r
ocksa forenade med vissa villkor. Om négot av dessa
villkor inte uppfylls finns det en risk att Cornerstone-
investerarna avstar fran att fullgora sina ataganden, vilket
kan fa negativa konsekvenser for genomforandet av
Erbjudandet och Bolagets mojligheter att uppna sitt mal
om att forvirva ett malbolag inom 36 manader.

Aktiedgare i andra lander utanfér Sverige kan vara
forbjudna att delta i eventuella framtida emissioner

Om Creaspac i framtiden gor aktieemissioner med
foretradesritt for befintliga aktiedgare, sa kan aktiedgare i
vissa ldnder omfattas av restriktioner som innebar att de
inte kan delta i sddana emissioner eller pa annat sétt ar
hindrade eller begriansade att delta. Bolaget har ingen
skyldighet att ansoka om godkénnande eller relevanta
undantag enligt lagstiftning som géller i jurisdiktioner
utanfor Sverige, och sddana &tgiarder kan vara forenade
med praktiska svarigheter och kostnader. I den man som
Creaspacs aktiedgare ar bosatta utomlands och inte kan
utnyttja ratten att teckna sig for eventuella framtida
nyemissioner, s kommer deras dgarandel i Creaspac att
spadas ut. Sddana emissioner kan darfor utsitta befintliga
aktiedgare for en utspadningseffekt, vilket kan f& negativa
konsekvenser for aktiekursen, resultatet per aktie och
nettotillgdngsvirdet per aktie.
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Inbjudan till teckning av aktier
| Creaspac

Creaspac ir ett forviarvsbolag som etablerats pa initiativ av Creades. Creaspac har till syfte att ta in kapital
genom en borsnotering pa Nasdaq Stockholm och inom en viss tid dérefter forvarva ett onoterat bolag.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 7 juni 2021 beslutat att Bolaget uppfyller géllande noterings-
krav for forvarvsbolag pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm kommer att godkdnna ansokan om
upptagande till handel av Bolagets aktier under forutsiattning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att
spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast pa noteringsdagen och att Bolaget inkommer med
ansOkan om att Bolagets aktier upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel i Bolagets
aktier pd Nasdaq Stockholm forvintas vara den 23 juni 2021.

I enlighet med villkoren i detta Prospekt inbjuds investerare att teckna totalt upp till 24 800 000 aktier
i Erbjudandet. Erbjudandepriset har faststéllts till 100 SEK per aktie, vilket innebér att nyemissionen, om
den fulltecknas, kommer att tillféra Bolaget cirka 2,5 MDSEK fore transaktionskostnader®.

Erbjudandet bestér av (a) ett erbjudande till allmanheten i Sverige samt (b) ett erbjudande till institutionella
investerare i Sverige och vissa andra jurisdiktioner utanfor USA med st6d av Regulation S1i U.S. Securities Act.

Cornerstoneinvesterarna har, pad samma villkor som 6vriga investerare, tagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt 55,20 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter
Erbjudandet. Cornerstoneinvesterarna kommer att prioriteras i tilldelningen av aktier i Erbjudandet och
erhalla full tilldelning enligt respektive atagande. Cornerstoneinvesterarna erhaller ingen ersattning for sina
respektive ataganden.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 2,5 MDSEK. Antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet
kommer att uppgé till 25 000 000 om Erbjudandet fulltecknas.

Stockholm, 11 juni 2021
Creaspac AB (publ)
Styrelsen

1) Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet uppskattas till cirka 40 MSEK. Se éven under "Legala frdgor och kompletterande information — Kostnader
samband med Erbjudandet”.
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Styrelseordféranden har ordet

Det dr valdigt roligt att idag i egenskap av ordforande kunna presentera Bolaget med det underfundiga
namnet Creaspac.

Detta ar faktiskt slutet pa en process for att hitta en organisationsform for att erbjuda en private equity-
liknande struktur som ar transparent, marknadsnoterad, vander sig bdde till institutioner och privatpersoner,
ar kostnadseffektiv och dartill lyder under svenska skatteregler.

Processen har pagétt under ndrmare femton &r.

Men som sagt, vilket ar viktigare, ar det Aven borjan pa négot som vi verkligen tror kommer bli en ny
effektiv organisationsform pé kapitalmarknaden med Creaspac som en tidig aktor.

Namnet forklarar ganska val vad det handlar om — en sé kallad SPAC (Special Purpose Acquisition
Company) med Creades som sponsor. Bakgrunden till bildandet av Bolaget ar att vi ser en mojlighet att gora
tva positiva saker samtidigt;

1) Erbjuda dgare till onoterade foretag en mojlighet att notera foretaget i en smidig process med erfarna
och engagerade dgare ombord frin dag ett; och

2) Ge en mojlighet for alla typer av investerare — institutioner savil som privatpersoner — att tillsammans
med Creades som grundare, bli langsiktiga dgare till ett framgangsrikt bolag genom att teckna aktier i
Bolaget till samma pris. Ett pris utan premie eller hoga fasta avgifter. Creades har sedan en viss
uppsida genom sé kallade sponsoroptioner, men den utfaller endast om man lyckas leverera ett tydligt
definierat 6vervirde till alla Creaspacs aktiedgare.

I Creaspac kommer Creades investeringsorganisation att vara de som identifierar och féreslar potentiella
forvarvsobjekt. Det kommer inte innebéra att man forsoker ge sig ut pa nya okanda jaktmarker, utan foreta-
gen som kommer att analyseras ar liknande de man redan tittar pa, men hir med en moéjlighet att géra en
storre transaktion &n man kunnat géra inom ramen for Creades. Detta ger forutom fordelen att kunna gora
storre transaktioner dven majligheten att exempelvis kunna erbjuda snabbvixande foretag en betydligt
storre kapitalinjektion for att 6ka tillvaxten.

Creades investeringsorganisation har under 1angt tid, mycket l6nsamt, investerat i foretag och situationer
pa savil den noterade som den onoterade marknaden. Nagra tydliga exempel ar Addnode, Apotea, Avanza
(grundare), Embracer, Inet, Instabox, Klarna, Lindab, Midsona, StickerApp och Tink, och nyligen annon-
serades en ny spannande investering i PriceRunner. Man har forutom den egna idégenereringen inom orga-
nisationen och nitverket dven ett mycket starkt flode av investeringspropaer, och jag misstanker att det inte
kommer att bli mindre med Creaspac som ett nytt verktyg.

Creades har genom aren varit 1angsiktig dgare i manga féretag som exempelvis Avanza, Tink och Apotea,
och genom den foreslagna strukturen har man ett incitament, och dartill en tydlig avsikt, att 1dngsiktigt vara
dgare i det bolag Creaspac avser forvirva. Som engagerad dgare har man tillsammans med ledningen varit
starkt delaktig i virdeskapandet i de foretag man investerat i.

Strategin har varit bra for Creades aktiedgare. Under de senaste fem respektive snart tio? aren har total-
ersittningen till aktiedgarna (via aktieinlosen, dterinvesterad utdelning och aktiekursutveckling) 6kat med
49 respektive 31 procent per ar, vilket ar avsevart battre dn borsutvecklingen (OMXSGI) for samma period
(17 respektive 16 procent).?

Det &r ocksa mycket glddjande att ha kunnat knyta en sa erfaren, méngsidig och skicklig styrelse till Bolaget.
Styrelsen har en bredd och kunskap som kommer att vara till stor nytta nér investeringsforslag ska utvirderas.

1) Beréknat sedan 23 januari 2012 fram till 30 april 2021.
2) Uppgifter himtade frdn Bloombergs databas i april 2021.
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Creaspacs ledning kommer l6pande presentera investeringsidéer for Creaspacs styrelse som kan sigas
fungera som en investeringskommitté som aven valjer ut forvarvsforslag som skall presenteras for beslut vid
en bolagsstdmma i Creaspac. Pa denna stimma har Bolagets aktiedgare att avgora om forvarvet bor genom-
foras eller ej. Detta dr en hirlig direktdemokrati som inte erbjuds av riskkapitalbolag eller venturefonder,
och i denna modell far man dessutom vara delaktig till en visentligt lagre kostnad dn vad som ar vanligt i
branschen?. Det finns aven fler positiva aspekter med Creaspac jamfort med dessa alternativ: Bolaget ar helt
transparent vad galler drift och kostnader, investerare erbjuds en likviditet efter den ursprungliga investe-
ringen och strukturen ar i form av ett vanligt svenskt aktiebolag utan komplicerade managementbolag med
adresser hos advokatkontor i Engelska Kanalen eller Karibien.

Da jag dven ar ordforande i Creades som tagit initiativet till detta nya Bolag s tar jag mig friheten att
kommentera denna majlighet ocksa ur Creades synvinkel. Vi har pd Creades under en lingre tid ként att vi
ofta har fler idéer &n kapital, varfor det har varit naturligt att titta p& hur vi skulle kunna gora storre transak-
tioner. Vi har darfor tittat pa fenomenet SPAC, men ansett att den amerikanska modellen ar alltfor inriktad
pa snabba affarer och delvis har vént sig till ett investerarkollektiv som snarast ser investeringen som en
spekulativ option eller ett arbitrage. Nar det nu genom Bures initiativ med SPAC:en ACQ utkristalliserat sig
en forbattrad nordisk modell som syftar till langsiktigt vairdeskapande genom foretagsutveckling tillsam-
mans med likasinnade institutioner och privatpersoner tycker vi att modellen dr mycket intressant och val
passande for savil Creades som for den svenska kapitalmarknaden.

Jag ser mycket fram emot denna spannande resa dir vi har alla forutsattningar att genomfora ett intres-
sant, langsiktigt och inte minst I6nsamt férvarvinom ramen for Creaspac.

Jag hoppas att ni vill f6lja med pa resan!

Sven Hagstromer
Styrelseordforande for Creaspac AB

1) Typiskt sett opererar riskkapitalbolag och venture fonder med en forvaltningsavgift om cirka 1,5—2,0 procent och dartill rorlig ersittning (sé kallad carried
interest) baserat pd uppnédd avkastning. Creaspac har en kostnadseffektiv struktur utan anstéllda med 16pande kostnader om uppskattningsvis cirka
0,3 procent av substansvérdet, dar vissa lednings- och investeringstjanster tillhandahélls av Creades och dér viss utspadning uppstar om Creades véljer att
utnyttja sina sponsoroptioner givet en avkastning 6verstigande 7,5 procent per ar fran dagen efter att bolagsstimman godkant ett forvarv.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB



n Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Creaspac ir ett svenskt forvarvsbolag, ett sé kallat Special Purpose Acquisition Company (SPAC) som
etablerats pd initiativ av Creades. Creaspac har till syfte att ta in kapital genom en borsnotering pa Nasdaq
Stockholm och inom en viss tid darefter forvirva ett onoterat bolag.

Creaspacs forvirvsstrategi ar att identifiera och genomfora ett forvirv av ett bolag som kan skapa viarde
for aktiedgarna 6ver tid. Creaspacs ska enligt sin forvarvsstrategi soka forvirva ett bolag med betydande
potential for omvardering och mojlighet att generera vinsttillvaxt, med beaktande av risk. Potentiella
malbolag innefattar priméart nordiska, onoterade bolag med verksamheter som &r relativt sett forutsiagbara,
vad giller till exempel kundernas beteenden, branschens struktur och teknikutveckling. Creaspac forviantas
forvarva ett mélbolag med cirka 2—5 MDSEK i bolagsvérde (exkl. skuldséttning) .

Creades kommer vara sa kallad sponsor till Creaspac, och kommer, genom en investering om 375 MSEK,
att dga 15 procent av det totala antalet utestdende aktier i Creaspac efter Erbjudandet, med avsikt att vara
langsiktig huvudagare i Creaspac. I egenskap av sponsor kommer Creades investeringsorganisation att bista
Creaspac vid identifiering, utvardering och genomforande av forvarv av ett malbolag. I egenskap av sponsor
och initiativtagare till Creaspac kommer Creades dven att teckna 3 750 000 Sponsoroptioner i Creaspac
vederlagsfritt, se vidare under ”"Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden med Creaspac —
Sponsoroptioner”. Creades kommer dven tillhandahalla vissa konsulttjidnster, bland annat for att bemanna
Creaspacs ledningsfunktioner, se vidare under ”Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden med
Creaspac — Avtal mellan Creaspac och Creades”.

Creades ar ett svenskt noterat investeringsbolag med lang historik av att investera och vara langsiktigt
engagerad i mindre och medelstora noterade och onoterade bolag. Creades bildades i samband med att
Investment Oresund AB delades upp i tva bolag och handlas sedan 2013 pa Nasdaq Stockholm och dessfor-
innan pa Nasdaq First North sedan 2012. Creades har tre priméra inriktningar for sina investeringar: note-
rat langsiktigt dgande, onoterat langsiktigt 4gande och aktiv forvaltning. Creades 6vergripande investerings-
strategi ar att investera i foretag med mojlighet till omvardering och majlighet att generera vinsttillvaxt,
med beaktande av risk. Creades vill — som dgare med inflytande — verka for att 1angsiktigt utveckla inne-
haven genom étgirder som framjar tillvaxten och 6kar effektiviteten, sévil strategiskt som operativt, struk-
turellt och finansiellt. Creades har sedan det bildades genererat en genomsnittlig arlig substansviardeutveck-
ling per aktie for sina aktiedgare, inklusive aterinvesterad utdelning, om cirka 26 procent frén rakenskaps-
aret 2012 fram till och med den 30 april 2021 och cirka 42 procent fran rakenskapséret 2017 fram till och
med den 30 april 2021.7 Etableringen av Creaspac ar ett naturligt steg i Creades utveckling av investerings-
verksamheten da det majliggor for Creades att investera i transaktioner som ar storre och/eller i bolag som
onskar mer expansionskapital dn vad Creades kan erbjuda sjélvt. For mer information om Creades, se vidare
under ”Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden med Creaspac — Om Creades”.

Erbjudandet omfattar en nyemission som forvéntas tillfora Creaspac en likvid om 2 480 MSEK fore
avdrag for transaktionskostnader, vilka berdknas sammanlagt uppga till cirka 40 MSEK, innebdrandes en
nettolikvid om cirka 2 440 MSEK fran Erbjudandet.? Creaspacs avsikt 4r deponera 2,25 MDSEK pa ett spar-
rat bankkonto for att anvindas till forvarv. Resterande belopp kommer att utgora rorelsekapital for Bolaget.

Creaspacs styrelse ansvarar for informationen i detta Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom 6verens-
stdmmer den information som ges i Prospektet med sakforhdallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna pdverka dess innebord har uteldmnats.

Stockholm, 11 juni 2021
Creaspac AB (publ)
Styrelsen

1) Information om substansvérde fran Creades AB (publ), drsredovisning 2016 (2012-2016), drsredovisning 2020 (2017—2020) och pressmeddelande
"Substansvdrde per 2021-04-30” publicerat den 5 maj 2021.

2) Transaktionskostnaderna innefattar inte framtida transaktionskostnader i samband med genomférande av forvérv av ett onoterat bolag och de atgarder som
darvid vidtas av Bolaget.
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Erbjudandet
Erbjudandet omfattar teckning av hégst 24 800 000
nyemitterade aktier i Creaspac. Erbjudandet ar uppdelat
itvé delar:
— Erbjudandet till allmanheten i Sverige?.
— Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige
och vissa andra jurisdiktioner utanfér USA med stod
av Regulation Si U.S. Securities Act.?

Utfallet av Erbjudandet forvéntas offentliggoras genom ett
pressmeddelande, som kommer finnas tillgéngligt pa Bola-

gets hemsida (www.creaspac.se), omkring den 23 juni 2021.

Foérdelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pé basis av efterfrigan. Fordelningen
kommer att faststéllas av Bolagets styrelse i samrad
med Managers.

Anbudsfdrfarande

Institutionella investerare kommer att ges majlighet att
delta i Erbjudandet i en form av anbudsforfarande (s.k.
bookbuilding) genom att lamna in intresseanmélningar.
Anbudsforfarandet inleds den 14 juni 2021 och pégér till
och med den 22 juni 2021. Anbudsférfarandet for institu-
tionella investerare kan komma att avbrytas tidigare eller
forlangas i forhallande till det datum som anges i detta
Prospekt. Meddelande om sddant eventuellt avbrytande
eller eventuell férlangning lamnas genom pressmedde-
lande fore anbudsperiodens utgang.

Erbjudandepriset
Priset i Erbjudandet har faststillts av Bolagets styrelse
isamrad med SEB till 100 SEK per aktie.

Anmalan

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmilan fran allmdnheten om férvirv av aktier ska ske
under perioden 14 juni 2021 till och med den 21 juni 2021
och avse lagst 100 aktier och hogst 10 000 aktier, i jamna
poster om 50 aktier. Endast en anmélan per investerare
far goras. Om flera anmalningar gors forbehélls ratten att
endast beakta den forst mottagna. Anmalan ar bindande.

Viktig information om LEI och NPID

Sedan den 3 januari 2018 behover alla juridiska personer
en global identifieringskod, en sé kallad Legal Entity
Identifier (LEI), for att kunna genomfora en vardepappers-
transaktion. For att dga ratt att deltaga i borsintroduktionen
och tilldelas aktier méste du som juridisk person inneha
och uppge din LEI-kod. Tank pi att ansdka om registre-
ring av en LEI-kod i god tid dd koden méste anges vid
anmalan. Mer information om kraven gillande LEI finns
bland annat pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier (NPID-
nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om mark-
nader for finansiella instrument ("MiFID II”) har alla
fysiska personer sedan den 3 januari 2018 ett NPID-
nummer och detta nummer behover anges for att kunna
gora en vardepapperstransaktion. Om sddant nummer
inte anges kan Managers vara forhindrat att utfora trans-
aktionen at den fysiska personen i friga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NPID-nummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt
NPID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For
mer information om hur NPID-nummer erhélls, kontakta
ditt bankkontor.

Bolaget i samrad med SEB forbehéller sig réitten att
forlinga anmalningsperioden. Sadan forlangning kommer
att offentliggoras genom pressmeddelande fore utgangen
av anmalningsperioden.

Anmalan via SEB

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos SEB maste
ha en virdepappersdepa eller ett investeringssparkonto
("ISK”) hos SEB. Personer som inte har en virdepappers-
depé eller ISK hos SEB maste 6ppna sddant konto eller
sadan depd fore anmilan om forvéarv av aktier. Observera
att det kan ta viss tid att 6ppna vardepappersdepa eller
ISK. Vid forvarv av aktier som ska registreras pa ett ISK
maste betalning alltid ske med medel som finns tillgéng-
liga p& ISK.

1) Med "allménheten” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvéirv av hogst 10 0oo aktier.
2) Med "institutionella investerare” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige och utlandet som anmaler sig for forvérv av fler 4n 10 000 aktier.
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Saldot pa den virdepappersdepa eller ISK hos SEB som
anges ska, for perioden som borjar kl 23:59 den 21 juni
2021 till och med kl 23:59 den 28 juni 2021, motsvara
ldgst det belopp som anmailan avser, riaknat pa priset i
Erbjudandet. Detta innebér att innehavaren forbinder sig
till att halla beloppet tillgdngligt pa angiven vardepappers-
depa eller ISK under den nimnda perioden och att inne-
havaren dr medveten om att tilldelning av aktier kan
komma att utebli om beloppet ar otillrackligt under denna
period. Observera att beloppet inte kan disponeras under
den angivna perioden. Sa snart som majligt efter att till-
delning har 4gt rum kommer medlen att vara fritt tillgang-
liga for de som inte erhéller tilldelning. Medel som inte dr
tillgdngliga kommer att medfora rétt till rinta under den
angivna perioden i enlighet med villkoren for den varde-
pappersdepa eller ISK som anges i anmalan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmélan om
forvirv ske via SEB:s internetbank med hjélp av Digipass,
BankID eller Mobilt BankID (ndrmare anvisningar finns
péa SEB:s hemsida, www.seb.se). Anmalan genom SEB:s
internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl 23:59 den
21juni 2021.

OBS! Du som dr kund i SEB Private Banking ska inte
teckna dig via SEB:s internetbank, utan istéllet teckna dig
via din aktieméklare eller private banker.

Anmalan via Avanza fér allmanheten

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza
maéste ha en viardepappersdepa eller ett ISK hos Avanza.
Personer som inte har ett konto hos Avanza méste 6ppna
sédant konto fore anmélan om forvarv av aktier. Att
oppna en virdepappersdepa eller ISK hos Avanza ar
kostnadsfritt.

Depékunder hos Avanza kan anmala sig for forviarv av
aktier via Avanzas internettjanst. Anmailan hos Avanza
kan goras fran och med den 14 juni 2021 till och med
kl 23:59 den 21 juni 2021. For att inte forlora ratten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Avanza ha till-
rackliga likvida medel tillgangligt pa angivet konto fran
och med Kkl. 23:59 den 21 juni 2021 till likviddagen som
beriknas vara den 28 juni 2021. Endast en anmaélan per
investerare far goras. Mer information om anmaélnings-
forfarandet via Avanza finns tillgdngligt pd Avanzas
hemsida (www.avanza.se).

Erbjudandet till institutionella investerare
Anmilningsperioden for forvarv av aktier av institutio-
nella investerare i Sverige och internationellt dger rum
under perioden 14 juni 2021 till och med den 22 juni 2021
(den "Institutionella amilningsperioden”).

Bolaget, i samrad med SEB, forbehéller sig ratten att
forkorta eller forlinga den Institutionella anmalningsperi-
oden. Sddan eventuell forkortning eller férlingning av den
Institutionella anmalningsperioden kommer att offentlig-
goras av Bolaget genom ett pressmeddelande.

Intresseanmélningar fran institutionella investerare i
Sverige och internationellt till SEB ska ske enligt sirskilda
instruktioner.

Intresseanmalningar fran institutionella investerare
i Sverige till Avanza ska ske via ett sarskilt erbjudande
via Avanzas internettjanst eller genom att kontakta
Avanzas mikleri.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
isamrad med Managers varvid mélet kommer att vara att
uppna en god institutionell 4garbas och en bred spridning
av aktierna bland allménheten for att underlatta en regel-
bunden och likvid handel i Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. Tilldelningen dr inte beroende av néar under
anmilningsperioden anmélan ges in.

Anmilningar frén vissa kunder hos SEB respektive
Avanza kan komma att sdrskilt beaktas. Dessutom kan
anstillda och vissa narstdende parter till Bolaget samt
kunder till SEB respektive Avanza beaktas separat vid till-
delning. Tilldelning kan d4ven komma att ske till anstéllda i
SEB och Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning
sker i sddant fall i enlighet med Svenska Fondhandlar-
foreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

T hiandelse av 6verteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett l4gre antal aktier &n vad anmailan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma ske
genom ett slumpvist urval. Tilldelning till de personer som
erhaller aktier inom ramen f6r Erbjudandet kommer i
forsta hand att ske sé att ett visst antal aktier tilldelas per
anmalan.

Cornerstoneinvesterarna ar garanterade tilldelning i
enlighet med sina respektive ataganden.

Besked om tilldelning och betalning

Erbjudandet till allménheten
Tilldelning berdknas ske omkring den 23 juni 2021. S&
snart som mojligt darefter kommer avrakningsnota att
séndas ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet.
De som inte tilldelats aktier far inget meddelande.

Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant
senast den 28 juni 2021 enligt instruktionerna pa
avrakningsnotan.
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Besked om tilldelning forvéntas bli tillgdngligt omkring
kl. 09:00 den 23 juni 2021 via respektive banks internet-
tjanster.

For den som anmalt sig for forvarv av aktier via SEB
kommer likvid for tilldelade aktier dras fran angiven depé
eller ISK den 28 juni 2021. Om tillrickliga medel inte
finns pé angiven dep4 eller ISK pé likviddagen den 28 juni
2021 eller om full betalning inte erlaggs i ratt tid, kan till-
delade aktier 6verldtas och siljas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlételse understiga Erbju-
dandepriset kan den som initialt erhéll tilldelning fa svara
for mellanskillnaden.

For den som anmalt sig for forvirv av aktier via Avanzas
internettjanst kommer likvid for tilldelade aktier att dras
senast pa likviddagen den 28 juni 2021. For att inte forlora
rétten till eventuell tilldelning ska tillrackliga likvida
medel finnas tillgangligt pé angivet konto fran och med
kl. 23:59 den 21 juni 2021 till likviddagen den 28 juni.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare berdknas att omkring den 23
juni 2021 erhélla besked om tilldelning i sirskild ordning,
varefter avrakningsnotor utsands. Full betalning for till-
delade aktier ska erlaggas kontant i enlighet med avrak-
ningsnotan och mot leverans av aktier senast den 28 juni
2021. Om full betalning inte erldaggs inom foreskriven tid
kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till ndgon annan.
Skulle forséljningspriset vid en sddan 6verlatelse komma
att understiga Erbjudandepriset kan den som ursprung-
ligen erholl tilldelning av dessa aktier komma att f4 svara
for mellanskillnaden.

Institutionella investerare som anmalt sig for forvarv av
aktier genom Avanzas internettjanst berdknas att omkring
den 23 juni 2021 erhalla besked om tilldelning genom att
likvid for tilldelade aktier dras fran angiven depa eller ISK
den 23 juni 2021. For att inte forlora ritten till eventuell
tilldelning ska tillrackliga likvida medel finnas tillgéngligt
pa angivet konto frdn och med nér anmélningsperioden
for institutionella investerare avslutas den 22 juni 2021 till
likviddagen den 28 juni.

Registrering och redovisning av tilldelade och
betalda aktier

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euro-
clear Sweden beriknas, for saval institutionella investerare
som for allmanheten i Sverige, ske omkring den 28 juni
2021, varefter Euroclear Sweden sinder ut en avi som
utvisar det antal aktier i Bolaget som har registrerats pa
mottagarens VP-konto. Avisering till aktiedgare vars inne-
hav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Borsnotering pa Nasdaq Stockholm
Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 7juni 2021
beslutat att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav for
forviarvsbolag pd Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm
kommer att godkanna ans6kan om upptagande till handel
av Bolagets aktier under forutsittning att sedvanliga vill-
kor uppfylls, daribland att spridningskravet for Bolagets
aktier ar uppfyllt senast pa noteringsdagen och att Bolaget
inkommer med ans6kan om att Bolagets aktier upptas till
handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag fér handel i
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm forvintas vara den
23 juni 2021. Se vidare under ”— Villkor for slutforande av
Erbjudandet”.

Kortnamnet (ticker) pad Nasdaq Stockholm f6r Bolagets
aktie kommer att vara CPAC.

Viktig information om férséljning av aktier
Observera att besked om tilldelning till allménheten i
Sverige sker genom utskick av avrakningsnotor, vilket
beriknas ske den 23 juni 2021. Institutionella investerare
berdknas att omkring den 23 juni 2021 erhalla besked om
tilldelning i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor
utsidnds. Efter det att betalning for tilldelade aktier hante-
rats kommer betalda aktier att 6verforas till av forviarvaren
anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid
som erfordras for 6verforing av betalning samt 6verforing
av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Bolaget medfor
att dessa forvirvare inte kommer att ha forvarvade aktier
tillgéngliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto
forran tidigast den 28 juni 2021. Handel i Bolagets aktier
pa Nasdaq Stockholm berdknas komma att paborjas
omkring den 23 juni 2021. Det férhallandet att aktier inte
finns tillgdngliga pa forvarvarens VP-konto eller virde-
pappersdepa forran tidigast den 28 juni 2021 kan inne-
béra att forvarvaren inte har mojlighet att silja dessa
aktier 6ver borsen fran och med den dag d& handeln i
aktien paborjats utan forst nir aktierna finns tillgangliga
pa VP-kontot eller virdepappersdepan.

Offentliggérande av utfallet i erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet férvéntas offentlig-
goras genom ett pressmeddelande som dven kommer att
vara tillgdngligt pa Bolagets hemsida (www.creaspac.se)
omkring den 23 juni 2021.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta
géngen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
narmast efter Erbjudandets genomfoérande. Betalning
kommer att administreras av Euroclear, eller, for forval-
tarregistrerade innehav, i enlighet med forfarandena hos
den enskilda forvaltaren. Rétt till utdelning tillfaller den
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som pa den av bolagsstimman faststéllda avstimnings-
dagen ar registrerad som dgare i den av Euroclear férda
aktieboken. For mer information, se under "Aktier, aktie-
kapital och dgarforhdllanden — Raitt till utdelning och
overskott vid likvidation”. Betraffande avdrag for svensk
preliminérskatt, se avsnittet "Vissa skattefrdagor i
Sverige”.

Villkor fér slutférande av erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att Placeringsavtalet ingds
mellan Bolaget och SEB, att vissa villkor i Placeringsavta-
let uppfylls och att avtalet inte sdgs upp. SEB:s dtaganden
att enligt Placeringsavtalet formedla kopare till, eller for
det fall sadant formedlande misslyckas sjdlva kopa,
aktierna dr bland annat villkorat av att vissa force
majeure-hindelser inte intréffar, att det inte sker nagon
vasentligt negativ fordndring i Bolagets verksamhet samt
att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls. SEB kan sdga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen, den 28 juni
2021, om exempelvis nagon visentlig negativ handelse
skulle intréffa eller om nagot annat villkor i Placeringsav-
talet inte uppfylls, varvid Erbjudandet skulle avbrytas och
varken leverans eller betalning av aktier kommer att ske i
enlighet med Erbjudandet. Detta innebér att handeln i
Bolagets aktier kommer att vara villkorad under de tva
forsta handelsdagarna. For ytterligare information, se
under ”Legala fragor och kompletterande information —
Placeringsavtal”.

Ovrig information

Managers betraktar inte nédvandigtvis den som anmaélt
sig i Erbjudandet som kund hos banken for placeringen.
Forvirvaren betraktas for investeringen som kund endast
om banken har lamnat rad till forvarvaren om investe-
ringen eller annars har kontaktat forvirvaren om investe-
ringen. Foljden av att respektive bank inte betraktar
forvarvaren som kund for investering &r att reglerna om
skydd for investerare i lagen (2007:528) om viardepap-
persmarknaden inte kommer att tillimpas pa investe-
ringen. Detta innebar bland annat att varken s.k. kund-
kategorisering eller s.k. passandebedémning kommer att
ske betraffande investeringen. Forviarvaren ansvarar
dirmed sjilv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forsté de risker som ar forenade
med investeringen.

Information om behandling av personuppgifter

De som anmaler sig for forvarv av aktier i Erbjudandet
kommer att lamna personuppgifter till SEB eller Avanza.
Personuppgifter som lamnats till SEB eller Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den mén som krévs
for att tillhandahélla tjanster och administrera kundarrange-
mang. Personuppgifter som har erhallits fran andra kallor
an kunden kan komma att behandlas. Personuppgifter
kan ocksa behandlas i datasystem hos foretag eller organi-
sationer med vilka SEB eller Avanza samarbetar. Informa-
tion rorande behandlingen av personuppgifter lamnas av
SEB:s eller Avanza kontor, som ocksa tar emot begéran
om rittelser av personuppgifter. Adressuppgifter kan
komma att himtas fran SEB eller Avanza genom en auto-
matisk process som tillhandahalls av Euroclear Sweden.

Information till distributérer

Med hanvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID
I1, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplette-
ring av MiFID II, och (c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i
lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden samt kapi-
tel 5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler gillande
investeringstjanster och -aktiviteter, FFFS 2017:2, (till-
sammans "Produktstyrningskraven i MiFID II”),
och utan ersattningsansvar for skador som kan avila en
“producent” i enlighet med Produktstyrningskraven i
MiFID II, har aktierna i Bolaget varit foremaél fér en
process for produktgodkdnnande, ddr mlmarknaderna
for aktierna i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och
(i) investerare som uppfyller kraven pa en professionell
kund och en godtagbar motpart, var for sig en
"Malmarknad” i enlighet med MiFID II.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i
forordning (EU) nr 600/2014 sdsom den ingér i nationell
rétt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018
("UK MiFIR”), och utan erséttningsansvar pa skade-
standsrattslig, avtalsrattslig eller annan grund som annars
kan avila en "producent” (enligt UK MiFIR), har aktierna
i Erbjudandet varit féremaél f6r en process for produktgod-
kénnande av SEB, varigenom det har faststillts att aktierna
(i) ar kompatibla med en mélmarknad som utgors av icke-
professionella kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel
21 forordning (EU) nr 2017/565 sdsom den ingar i nationell
ratt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 samt
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godtagbara motparter enligt definitionen i FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook och professionella
kunder i UK MiFIR; och (ii) kan distribueras genom samt-
liga kanaler som ar tilldtna enligt UK MiFIR. Part som
sedermera erbjuder, séljer eller reckommenderar aktier
i Erbjudandet (en "distributor”) ska beakta malmark-
nadsbedomningen. En distributor som ar foremal for FCA
Handbook Conduct of Business Sourcebook dr dock skyl-
dig att genomfora sin egen bedomning av malmarkna-
derna for aktierna i Erbjudandet (genom att antingen
anvinda eller forfina ovanndmnda mélmarknadsbedom-
ning) och bestimma lampliga distributionskanaler.
Oaktat malmarknadsbedomningen ska distributorerna
notera att: viardet pa aktierna i Bolaget kan komma att
minska och det dr inte garanterat att en investerare
kommer att aterfa hela eller delar av det investerade kapi-
talet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt
eller ett kapitalskydd; och en investering i Bolagets aktier
ar bara lamplig for en investerare som inte behover en
garanterad intakt eller kapitalskydd och som (antingen
enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar formogen att utvardera fordelarna och
riskerna med en sddan investering och som har tillrackliga
ekonomiska medel for att kunna bara sddana forluster
som kan uppsté ddrav. Malmarknadsbedomningen paver-
kar inte kraven i ndgra avtalsmassiga, juridiska eller regu-
latoriska forsaljningsrestriktioner i samband med Erbju-
dandet. Malmarknadsbedomningen ar inte att anses som
(a) en lamplighetsbedomning i enlighet med MiFID II
eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till ndgon
investerare eller grupp investerare att investera i, infor-
skaffa eller vidta nagra atgirder avseende aktier i Bolaget.
Varje enskild distributor ansvarar for sin egen malmark-
nadsbedémning avseende aktier i Bolaget och for att fast-
stdlla lampliga distributionskanaler.
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Introduktion till och regelverk for

forvarvsbolag

Detta avsnitt, och andra avsnitt i detta Prospekt, innehdller viss marknadsinformation som kommer fran
tredje part. Aven om informationen har atergivits korrekt och Creaspac anser att kdllorna &r tillférlitliga
har Creaspac inte sjélvstdandigt verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstdndighet inte kan
garanteras. Savitt Creaspac kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa kéllor,
har dock inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande. Om inget annat anges baserar sig informationen pa Bolagets egna analyser och bedémningar.

Introduktion till férvarvsbolag
Ett forvarvsbolag, 4ven kallat ett Special Purpose Acqusition
Company (SPAC), ar ett bolag utan verksamhetshistorik
som har till syfte att ta in kapital genom en borsnotering
och inom en viss tid darefter, normalt 24—36 méanader,
forvarva ett onoterat bolag som darigenom blir noterat
efter en sarskild granskningsprocess. Initiativtagare till ett
forvarvsbolag ar en sa kallad sponsor som ansvarar for att
identifiera, analysera och genomfora forvarvet.
Marknaden for investeringar i onoterade bolag har
successivt 0kat i betydelse, matt som andel av globalt
forvaltat kapital?. Ar 2012 uppgick andelen till 6 procent,
ar 2020 uppgick andelen till 9 procent och ar 2025 forvian-
tas 11 procent av totalt forvaltat kapital allokeras till
onoterade bolag?. I takt med att marknaden for onoterade
bolag vuxit har intresset frén investerare pa publika mark-
nader Okat for att hitta vagar att kunna forvarva och déref-
ter 4ga dessa tillgangar i en transparant och noterad miljo.

Ett sétt att Astadkomma detta r att forvarva dgarandelar i
ett forviarvsbolag som borsnoteras och som, under ledning
av en professionell och etablerad investerare, forvirvar ett
onoterat bolag. For siljare av onoterade bolag erbjuder
forvarvsbolag samtidigt ett attraktivt alternativ bade till
en traditionell borsnotering och en privat forsiljning,
bland annat genom att erbjuda flexibilitet i hur stor andel
séljaren kan avyttra, en hogre grad av transaktionssiker-
het jamfort med en traditionell borsnotering samt tillgang
till kapitalmarknaden och en stark och ldngsiktig dgare.

Forvarvsbolag har under senare ar fatt ett betydande
genomslag i USA. Under 2020 borsnoterades 6ver 200
forvarvsbolag i USA vilket motsvarar cirka halften av det
totala antalet bolag som noterades i USA under perioden.
Institutionella och privata investerare investerade totalt
o6ver 80 MDUSD i USA-baserade forviarvsbolag under
2020 och 6ver 9o MDUSD under det forsta kvartalet
2021.9

7 16 9 10 12 20 34 46 59 248 298
83
- 1 14
R T U SR W 1 m u B
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2017 2018 2019 2020 Q12021

B Total volym (mdusD) Antal (#)

1) Globalt forvaltat kapital omfattar tillgdngar férvaltade av professionella foretag for investerares rakning i utbyte mot avgifter och exkluderar egenforvaltade tillgdngar som placeras
direkt av investerarna sjdlva. Marknaden for investeringar i onoterade bolag inkluderar Private Equity, infrastruktur och fastigheter samt exkluderar hedgefonder och rivaror.

2) PricewaterhouseCoopers, Asset & Wealth Management 2017: Embracing Exponential Change.

3) Antal forvirvsbolagsnoteringar och total volym i USA enligt Dealogic, uppgift hdmtad frén Dealogics databas i april 2021.
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Forvarvsbolag har dnnu inte fatt ssmma genomslag i
Europa, dven om aktiviteten i friga om forvarvsbolag okat
under de senaste manaderna pé vissa europeiska mark-
nader. Under 2020 borsnoterades sex forvarvsbolag i
Europa (fyra i Storbritannien, ett i Nederldnderna och ett
i Frankrike) och under det forsta kvartalet 2021 bors-
noterades sju forvarvsbolag i Europa (tre i Storbritannien,
tvé i Nederldnderna, ett i Sverige och ett i Tyskland).?

I Sverige noterades det forsta forviarvsbolaget pa Nasdaq
Stockholm i mars 2021. De nuvarande reglerna i Nasdaq
Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares som
specifikt reglerar forvarvsbolag tradde i kraft den 1 feb-
ruari 2021. Givet det betydande genomslaget for forvarvs-
bolag i USA under senare tid, samt de nya reglerna som
tradde i kraft den 1 februari 2021, kan ett 6kat intresse att
etablera forvarvsbolag pa den svenska marknaden forvan-
tas, vilket med tiden kan komma att 6ka konkurrenssitua-
tionen for forvarvsbolag i Sverige och stélla krav pa diffe-
rentiering i fraga om storlek, investeringskriterier och
annan profilering. Aven om den svenska modellen till
stora delar baserats pa den amerikanska motsvarigheten
sé ar inte den svenska modellen, de regler som géller for
forvarvsbolag i Sverige eller de villkor som tillimpas av
forvarvsbolag i Sverige, inklusive Creaspac, nodvéandigtvis
desamma som de som giller i USA eller i ndgot annat land
dar forviarvsbolag ocksé forekommer.

Icke _____________.
godkant

\ Ja

Creaspac ) [
malbolag

A
1
1
1

Fortsatt Hitta nytt

sokande malbolag

Om ingen investering intréffar inom 36 manader kommer Creaspac att likvideras

Omréstning ----

Sponsor

Creaspac bildades som ett tomt s.k. lagerbolag i september
2020 och forvarvades av Creades for att etablera forvirvs-
bolaget i mars 2021. Creades kommer att vara sé kallad
sponsor till Creaspac, vilket bland annat innebar att
Creades kommer att tillhandahélla tjinster fran sin inves-
teringsorganisation for att assistera Creaspac vid identi-
fiering, utvardering och genomférande av forvarv av ett
malbolag. Creades kommer dven att tillhandahélla vissa
konsulttjanster till Creaspac, bland annat for att bemanna
Creaspacs ledningsfunktioner. Creades har avtalat om en
fast ménadsavgift for de tjinster som Creades tillhanda-
héller Creaspac. Creades kommer i egenskap av sponsor
och initiativtagare till Creaspac att dga 15 procent av det
totala antalet utestdende aktier i Creaspac efter Erbjudan-
det samt ha ett innehav av Sponsoroptioner. Se mer under
“Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden
med Creaspac — Creaspacs mellanhavanden och avtal
med Creades”.

Regelverk for férvarvsbolag

I Sverige regleras noterade forviarvsbolag huvudsakligen
av bestaimmelser i Nasdaq Nordic Main Market Rulebook
for Issuers of Shares. Nedan redogors for ett forvarvsbolags
olika faser, inklusive de bestimmelser i Regelverket som
paverkar och reglerar dessa faser samt hur Creaspac
forhaller sig till respektive fas och till Regelverket.

Férvarvsbolagets olika faser
Nedan aterfinns en illustration 6ver forvavsbolagets olika
faser fram till dess att ett forvarv genomforts.

”De-SPAC” - Omvandling fran
férvarvsbolag till nytt noterat bolag

Godkant

ﬂ Nasdaq

Ny noterings-
process

Godkant

Nytt bolag

pa borsen

1) Antal forviarvsbolagsnoteringar i Europa enligt Dealogic, uppgift himtad fran Dealogics databas i april 2021.
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Kapitalanskaffning och anvandning av emissionslikvid
I enlighet med Regelverket méste Creaspac genomfora ett
forvarv av ett eller flera malbolag inom 36 ménader fran
forsta dagen for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. For att kunna finansiera ett sddant forvarv
erbjuder Creaspac genom detta Prospekt investerare att
teckna hogst 24 800 000 aktier i Creaspac. Erbjudande-
priset har faststillts till 100 SEK per aktie, vilket innebar
att nyemissionen, om den fulltecknas, kommer att tillféra
Bolaget cirka 2,5 MDSEK fore transaktionskostnader.”
Rétt att teckna aktier ska, med avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma allménheten och institutionella
investerare i Sverige samt vissa institutionella investerare
iandra jurisdiktioner. Se vidare i avsnitten "Inbjudan

till teckning av aktier i Creaspac” samt ”Villkor och
anvisningar’.

I enlighet med Regelverket méste minst 9o procent av
emissionslikviden deponeras pé ett sparrat bankkonto till
dess att ett forvarv sker. Creaspac kommer ddarmed att
deponera 2,25 MDSEK (forutsatt att Erbjudandet fullteck-
nas) pa ett sparrat bankkonto och resterande medel
kommer att placeras pa Bolagets transaktionskonto for att
utgora rorelsekapital for Bolaget. Rorelsekapitalet kommer
bland annat anviandas for att finansiera den 16pande admi-
nistrationen av Creaspac samt for att betala externa
radgivare vid utvardering av forvarv. Vidare méste, enligt
Regelverket, det eller de malbolag som forvirvas ha ett
sammanlagt marknadsvirde som motsvarar minst 80
procent av det belopp som deponerats pa det sparrade
bankkontot for att Creaspac ska uppfylla kraven for fortsatt
notering pa Nasdaq Stockholm. Creaspac méste sdledes
inom 36 manader genomfora ett forvirv om minst cirka
1,8 MDSEK for att uppfylla kraven i Regelverket.

Identifiera och utvardera ett potentiellt malbolag
Creaspac kommer arbeta aktivt med att soka upp mal-
bolag som Bolaget bedomer skulle passa bra att utveckla
inoterad milj6. Vidare forvantar sig Creaspac att olika
aktorer kommer att ta kontakt med Creaspac eller dess
sponsor Creades efter att Erbjudandet genomforts. Creades
kommer vidare, via sitt natverk av bland annat dgare,
entreprencrer, ledningspersoner i noterade och onoterade
bolag, konsulter och andra transaktionsradgivare, arbeta
med att hitta ett intressant bolag som passar forvarvskri-
terierna som Creaspac satt upp i samband med offentlig-
gorandet av detta Prospekt, se vidare under ”Verksam-
hetsbeskrivning — Forvdrvsprocess” for beskrivning av
den utvirdering som gors som ett nésta steg efter att ett
potentiellt malbolag identifierats.

Beslut av bolagsstamma

Enligt Regelverket och Creaspacs bolagsordning ska,
innan ett forvarv fullfoljs, styrelsen presentera ett forslag
om forvarv vid en bolagsstimma, dér det kravs stod med
enkel majoritet, det vill séga att mer &n hélften av de vid
stimman avgivna rosterna godkanner forvirvet for att
detta ska fa genomforas. Aktieagare som inte godkénner
ett sddant forvarv ska under vissa forutsattningar ha ratt
att f4 sina aktier inlosta, se vidare nedan. Infor en sddan
bolagsstimma kommer styrelsen att ta fram och publicera
informationsmaterial som underlag for beslutet for att
aktiedgarna ska kunna fatta vélinformerade beslut
géllande huruvida de ska godkanna det féreslagna forvar-
vet eller inte. Om flera bolag avses forvarvas ska bolags-
stimman besluta om dessa forvarv vid samma tillfalle for
att granskningsprocessen hos Nasdaq Stockholm eller
Nasdaq First North Growth Market darefter ska kunna
initieras avseende dessa bolag.

Ratt till inlésen

Enligt Regelverket ska aktiedgare i ett forviarvsbolag ha ratt
att begdra att fa sina aktier inlosta utifran vissa forutsatt-
ningar. Mot denna bakgrund innehaller Creaspacs bolag-
sordning ett inlosenforbehall som foreskriver att minskning
av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske
genom inlosen av aktier efter anmélan av aktiedgare. Inlo-
sen kan ske av sammanlagt hogst tio (10) procent av det
antal aktier Creaspac utgivit vid tidpunkten for den bolags-
stimma som sammankallats for att godkinna forvarvet.
Anmélan, som &r oaterkallelig, kan goras av aktieAgare som
(i) rostat nej pa bolagsstamma till att genomfora det forvarv
som presenterats av styrelsen vid stimman och (ii) inte
ingar i den krets av personer som ar férhindrade att begira
inlosen enligt Regelverket (bland annat Creaspacs styrelse-
ledamoter och medlemmar av ledningsgruppen samt
narstaende till dessa personer). Creaspac kommer att vidta
atgarder i ssamband med bolagsstimman for att sdkerstilla
att sddana roster emot beslutsforslaget registreras.
Anmilan om inl6sen ska vara Bolaget tillhanda senast

tio (10) vardagar efter bolagsstimman.

Aktiedgare har endast ratt att begira och fa inlésen
verkstélld avseende samtliga sina aktier. For det fall fler
aktier anmals for inlosen 4n vad som kan inlosas enligt
bolagsordningens bestammelser, eller om antalet aktier
som det begérts inlosen av Gverstiger tio (10) procent av
det antal aktier Bolaget utgivit vid tidpunkten for ovan
namnda bolagsstimma, ska fordelning av vilka aktier som
16ses in ske i forhallande till det antal aktier som varje
dgare anmalt for inlosen vid anmalningsperiodens utgang.
Till den del fordelningen enligt det namnda inte gar jamnt
ut ska ytterligare fordelning ske genom lottning.

1) Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet uppskattas till cirka 40 MSEK. Se &ven under "Legala frdgor och kompletterande information —

Kostnader i samband med Erbjudandet”.
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Losenbeloppet avseende respektive inlost aktie ska
motsvara Erbjudandepriset, minskat med den andel av
forekommande skatter och Bolagets kostnader for verk-
samheten for perioden frén bildandet av Bolaget till och
med bolagsstimman som respektive inlost aktie represen-
terar av Bolagets aktiekapital. Utbetalning av inlosen-
belopp ska ske senast 30 kalenderdagar efter registrering
av inl6sen. Ingen rianta ska utgé pa inlésenbelopp. Se
vidare i avsnittet ”Bolagsordning” for information om de
fullstdndiga villkoren for inl6sen av aktier.

Granskningsprocess

Efter att Creaspac ingatt avtal om ett forvérv ska Creaspac
initiera en granskningsprocess hos Nasdaq Stockholm
eller Nasdaq First North Growth Market for att den
forvarvade verksamheten ska godkénnas for notering och
forvarvet kunna fullfoljas (forutsatt att detta godkanns av
bolagsstimman, se ovan), och Creaspac darmed flyttas
frén segmentet for forvarvsbolag till Nasdaq Stockholms
huvudmarknad eller Nasdaq First North Growth Market.
Under denna period kommer Creaspacs aktier att vara
markerade med observationsstatus men handeln kommer
fortsatta som vanligt. Observationsstatusen kommer att
kvarsta till dess att granskningen slutforts. Den forvar-
vade verksamheten kommer séledes att behéva uppfylla
Nasdaq Stockholms eller Nasdaq First North Growth
Markets noteringskrav och godkidnnas av Nasdaq Stock-
holms bolagskommitté eller Nasdaq Stockholms Bolags-
overvakning for att Creaspac ska kunna tilltrada aktierna i
malbolaget och samtidigt fortsétta vara ett noterat bolag
pa Nasdaq Stockholm eller listas pa Nasdaq First North
Growth Market.

Granskningsprocessen pa Nasdaq Stockholm kan
genomforas i form av en sedvanlig noteringsprocess med
en granskningsperiod om cirka tre ménader innan Nasdaq
Stockholm fattar beslut om huruvida bolaget uppfyller
noteringskraven men skulle ocksd, om bolaget 6nskar,
kunna genomforas genom en sa kallad "Fast Track”-
process, vilket dock stéller hoga krav pa langt gdngna
forberedelser redan nir “Fast Track”-processen inleds.

En Fast Track-process innebdr, givet att inga oférutsedda
omstéandigheter intréffar, att granskningen pagér omkring
fem veckor fran det att processen initieras hos Nasdaq
Stockholm till dess att beslut ldimnas fran Nasdaq
Stockholms bolagskommitté om huruvida den forviarvade
verksamheten uppfyller noteringskraven. En Fast Track-
process forutsitter att den forvarvade verksamheten ar redo
for en notering och har vidtagit nédvéndiga forberedelser
innan processen initieras for att uppfylla noteringskraven.

Creaspac kommer att gora en ssmmantagen bedomning
av malbolagets mogenhet och forutsiattningar att uppfylla
noteringskraven pa Nasdaq Stockholm respektive Nasdaq
First North Growth Market inom 6nskvarda tidsfrister

samt bedoma vilken av marknadsplatserna som bast
passar malbolaget utifran dess vid tidpunkten aktuella
forhallanden, och, utifrdn denna bedomning, avgéra om
Creaspac efter forvarvet ska ha avsikten att fortsitta vara
noterat pd Nasdaq Stockholm eller om det istdllet dr 1amp-
ligare att soka en notering vid Nasdaq First North Growth
Market, for att, efter ett godkdnnande om saddan notering,
kunna fullfélja forvarvet. Bolagets styrelse kommer i det
senare fallet besluta om att ans6ka om notering pa Nasdaq
First North Growth Market. Noteringsprocessen pa
Nasdaq First North Growth Market dr mindre omfattande
an pa Nasdaq Stockholm och forvintas, beroende pa
bolagets mognad och forutsatt att inga oférutsedda
omstdndigheter intraffar, innefatta en tidsperiod om cirka
5—8 veckor fran det att processen formellt initierats hos
Nasdagq First North Growth Market till dess att bolagets
aktier kan borja handlas pa Nasdaq First North Growth
Market, efter godkédnnande fran Nasdaq Stockholms
Bolagsovervakning.

Fullféljande av férvarv

Efter att de fullfoljandevillkor som 6verenskommits med
séljarna av mélbolaget, inklusive godkdnnande frén
bolagsstimman i Creaspac och godkédnnande av Nasdaq
Stockholm alternativt Nasdaq First North Growth Market,
har uppfyllts kommer Creaspac att kunna fullf6lja for-
varvet och tilltrdda aktierna i det forvarvade bolaget.
Malbolaget kommer sdledes darefter att utgora ett helagt
dotterbolag till Creaspac dér verksamheten kommer
bedrivas med potential att skapa véirde for aktiedgarna.

Eventuell likvidation

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget trida i likvida-
tion och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt Aktie-
bolagslagens regler om likvidation om kallelse till bolags-
stimma for godkannande av ett sddant forvarv som avses i
verksamhetsféremalet i Bolagets bolagsordning inte har
utfdrdats inom 36 manader fran forsta dagen for handel
med Bolagets aktie pa reglerad marknad eller MTF-platt-
form.

For det fall de angivna forutsiattningarna for likvidation
enligt bolagsordingens bestaimmelse ovan ar uppfyllda ska
bolagsstimman, med enkel majoritet, fatta beslut om
likvidation eller, for det fall bolagsstimman underléter att
fatta ett sddant beslut, sa ska allman domstol fatta beslut
om tvingslikvidation. En friga om tvangslikvidation tas
upp av tingsritten pa anmalan av Bolagsverket eller pa
ansOkan av styrelsen, en styrelseledamot, VD eller en
aktiedgare. Bolaget anses ha tratt i likvidation omedelbart
ioch med beslutet. Om domstol beslutat om likvidation
ska domstolen foreldgga bolaget samt aktiedgare och
borgenérer som vill yttra sig i drendet att inkomma med
ett skriftligt yttrande till domstolen inom en viss tid.
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Foreldggandet ska delges bolaget och kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar minst en ménad fore utgéngen av den
utsatta tiden.

Likvidationsbeslutet anmals till Bolagsverket for det fall
bolagsstimman beslutat om likvidation, som utser bola-
gets likvidator. Om allmén domstol beslutat om tvangslik-
vidation ska domstolen utse bolagets likvidator. En likvi-
dator, som kan sdgas ersétta styrelsen och VD under likvi-
dationsprocessen, ansvarar for avvecklingen av bolagets
verksamhet. Likvidatorn kallar darefter via Bolagsverket
pa bolagets okdnda borgenarer. En kallelseperiod pa sex
manader giller for denna process.

Nér bolaget har tratt i likvidation och en likvidator har
forordnats, ska styrelsen och VD omedelbart redovisa sin
forvaltning av bolagets angeldgenheter under den tid for
vilken redovisningshandlingar inte forut lagts fram pa
bolagsstimma. Denna redovisning ska revideras samt
framlaggas for aktiedgarna pa en bolagsstimma. Under
kallelseperioden realiseras vanligen bolagets tillgangar
samt betalas dess skulder. Efter kallelseperiodens utgang
och nér alla kdnda skulder har betalats kan aterstdende
tillgdngar utskiftas till aktiedgarna, med undantag for
belopp motsvarande bland annat tvistiga fordringar och
skulder. Nar likvidatorn fullgjort sitt uppdrag avger denne
slutredovisning, som granskas av bolagets revisor och
framlaggs pa bolagsstimma. Bolagsstimman ska dven
fatta beslut om ansvarsfrihet for likvidatorn.

Nar likvidatorn lagt fram slutredovisning &r bolaget
upplost. Den totala tidsatgédngen berdknas uppga till
minst nio manader, till stor del med anledning av den
obligatoriska kallelseperioden pa sex ménader.
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Verksamhetsbeskrivning -

Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Creaspac ir ett svenskt forviarvsbolag, ett si kallat Special
Purpose Acquisition Company (SPAC), som etablerades
pa initiativ av Creades i mars 2021. Creaspac har till syfte
att ta in kapital genom en borsnotering pa Nasdaq Stock-
holm och inom 36 ménader direfter forviarva ett onoterat
bolag varvid detta genom Creaspac, efter granskning och
godkdnnande, blir noterat pa Nasdaq Stockholms huvud-
marknad eller Nasdaq First North Growth Market. Innan
ett forvarv genomfors kommer Bolagets styrelse att
presentera forvarvet for aktiedgarna vid en bolagsstimma
dar bolagsstimman maste godkanna forvarvet for att
detta ska fa genomf6ras. Aktiedgare som inte godkanner
ett sadant forvarv kommer under vissa forutsattningar att
ha ratt att fa sina aktier inlosta.

Creaspacs overgripande forvarvsstrategi ar att soka
forvarva ett bolag med betydande potential for omvarde-
ring och majlighet att generera vinsttillvaxt, med beak-
tande av risk. Potentiella malbolag innefattar priméart
nordiska, onoterade bolag som verkar pd marknader som
genomgar forandring, med potential for omviardering och
mojlighet att generera vinsttillvaxt, med ett bolagsviarde
uppgdende till cirka 2—5 MDSEK (exKkl. skuldséttning).

Creades kommer att vara sa kallad sponsor till Creaspac,
och investerar totalt 375 MSEK i Creaspac (motsvarande
ett dgande om 15 procent av det totala antalet utestdende
aktier i Creaspac efter Erbjudandet) med avsikt att vara
langsiktig huvudagare i Creaspacs verksamhet. Investe-
ringen gors pa samma villkor som for 6vriga aktiedgare.

I egenskap av sponsor kommer Creades bland annat att
tillhandahalla tjanster fran sin investeringsorganisation
for att assistera Creaspac vid identifiering, utvirdering
och genomforande av forvarv av ett malbolag pa attraktiva
villkor for Creaspacs aktiedgare (se vidare under "Beskriv-
ning av Creades och Creades mellanhavanden med
Creaspac — Creaspacs mellanhavanden och avtal med
Creades” for mer information om de tjanster som Creades
tillhandahéller Creaspac). Vidare kommer Creades, i
egenskap av sponsor och initiativtagare till Creaspac,
teckna Sponsoroptioner i Creaspac (se vidare under
”Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden
med Creaspac — Sponsoroptioner” for mer information
om Sponsoroptionerna).

Creades ar ett svenskt noterat investeringsbolag med
lang historik av att investera och vara langsiktigt engage-
rad i mindre och medelstora noterade och onoterade

bolag. Creades bildades i samband med att Investment
Oresund AB delades upp i tva bolag och handlas sedan
2013 pa Nasdaq Stockholm och handlades dessférinnan
pé Nasdaq First North frdn 2012. Creades har tre priméra
inriktningar for sina investeringar: noterat langsiktigt
agande, onoterat 1angsiktigt 4gande och aktiv férvaltning.
Creades Overgripande investeringsstrategi ar att investera
iforetag med majlighet till omvardering och majlighet att
generera vinsttillvixt, med beaktande av risk. Creades vill
— som dgare med inflytande — verka for att langsiktigt
utveckla innehaven genom atgérder som framjar tillvax-
ten och okar effektiviteten, saval strategiskt som operativt,
strukturellt och finansiellt och har darigenom genererat
en genomsnittlig arlig substansvardeutveckling per aktie
for sina aktiedgare, inklusive aterinvesterad utdelning, om
cirka 26 procent fran rikenskapsaret 2012 fram till och
med den 30 april 2021 och cirka 42 procent frin raken-
skapséret 2017 fram till och med den 30 april 2021.?
Etableringen av Creaspac dr ett naturligt steg i Creades
utveckling av investeringsverksamheten da det mojliggor
for Creades att investera ett betydligt storre belopp dn
Creades annars har mojlighet till, vilket ger méjlighet att
investera i transaktioner som ar storre och/eller i bolag
som Onskar mer expansionskapital 4n vad Creades kan
erbjuda sjélvt. For mer information om Creades, se vidare
under ”Beskrivning av Creades och Creades mellan-
havanden med Creaspac — Om Creades”.

Creaspac bedomer att Creades stora nédtverk och kompe-
tens inom investeringsorganisationen gor Creades vil posi-
tionerat att identifiera och utviardera attraktiva forvarvs-
mojligheter for Creaspacs riakning. Vidare bedomer Creaspac
att Creades formaga att utveckla framgangsrika bolag
skapar forutséttningar for vardeskapande 6ver 1ang tid.

Styrkor och méjligheter

Méjlighet att investera i ett onoterat bolag tillsammans
med Creades

Creaspac erbjuder en majlighet for institutionella investe-
rare samt allménheten att, tillsammans med Creades
erfarna investeringsorganisation, investera i ett onoterat
bolag i noterad miljo. Det framtida forvarvet kommer att
identifieras med hjilp av Creades investeringsorganisation
och Creaspac drar dirmed nytta av Creades erfarenhet,
expertis och investeringsfilosofi. Vidare innebar modellen
en gemensam startpunkt for virdeskapande bolagsutveck-
ling och delaktighet for aktiedgarna genom att vara med

1) Information om substansvirde frén Creades AB (publ), rsredovisning 2016 (2012—2016), drsredovisning 2020 (2017-2020) och pressmeddelande "Substansvdrde per 2021-04-30”

publicerat den 5 maj 2021.
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och besluta om det forvirv som avses genomforas samt att
vara med om den framtida viardeutvecklingen. Under
vissa forutsattningar kan aktiedgarna avsta fran att inves-
tera genom att pakalla inlosen av sina aktier om bolags-
stimman godkanner ett forvarv som investeraren inte
rostat ja till, se vidare under "Introduktion till och regel-
verk for forvdrvsbolag — Raitt till inlsen”.

Langsiktig &gare med erfarenhet av att utveckla
framgangsrika bolag i noterad milj6é

Creades avser att vara en langsiktig huvudigare i Creaspac
som stéller krav och tar ansvar, och Creades kommer att
ata sig att inte avyttra sitt aktieinnehav i Creaspac under
en tid efter att Creaspac fullfoljt ett forvarv, se vidare
under "Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden —
Lock-up Gtaganden”. Creades har erfarenhet fran trans-
aktioner, och aktivt 4gande av bolag inom olika branscher,
utvecklingsfaser och miljéer, fran privata tillvaxtbolag i
tidig fas och IPO-mogna bolag till noterade, medelstora
bolag med hogre grad av mognad; samt beprovad forméaga
att utveckla bolag langs detta spektrum. Creades &r séle-
des vil lampat for att grunda och utveckla Creaspac
genom rollen som sponsor och huvudégare.

Stort natverk som ger foérutsattningar for att identifiera
och férvarva intressanta malbolag

Creaspac, med stod av Creades investeringsteam, kommer
att arbeta aktivt med att s6ka upp mélbolag som man
bedomer skulle passa bra att utveckla i noterad miljo.
Vidare forvantar sig Creaspac att bolag, dess ledningar och
dgare kommer att ta kontakt med Creaspac eller Creades
efter att Erbjudandet genomforts. Tack vare sin beprovade
formaga att som dgare framgangsrikt utveckla bolag har
Creades ett stort natverk som ger moéjlighet till exklusiva
och unika investeringsmajligheter, vilket kommer att
gagna Creaspac i sitt sokande av forvarv.

Attraktiv kbpare av onoterade bolag

Creaspac anser att flera faktorer gor Creaspac till en
attraktiv kopare och framtida dgare till bolag. Creaspac
ger tillvaxtbolag och bolag som star infor ett generations-
skifte mojlighet att ta in kapital, vilket kan anviandas for
att accelerera tillvixten genom geografisk expansion eller
investeringar i produktutveckling. Ur ett bolagsstyrnings-
perspektiv kan det vara vardefullt att det forvarvade bola-
get far en ny tydlig och stark huvudéagare som langsiktigt
kan st6tta bolaget tillsammans med 6vriga dgare. Genom
en forséljning till Creaspac far malbolaget tillgang till de
svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket
ytterligare kan framja mélbolagets fortsatta tillvaxt och
utveckling, 6ka medvetenheten om mélbolaget samt
stirka dess varumarke. Den transparenta bolagsstyr-
ningsmodellen samt tillgangen till svenska och internatio-
nella kapitalmarknader kan dven vara vardefulla aspekter
for malbolaget jamfort med en privat forsiljning.

En forséljning till Creaspac innebér, jaimfort med en
traditionell borsnotering, en enklare, snabbare, sdkrare och
mer kostnadseffektiv process for séljaren. En exklusiv
forhandling kan genomf6ras med en motpart, i vilken
koparen kan f& en djupare insyn i malbolagets framtida
planer dn vad som ar majligt for kopare av aktier i samband
med en borsnotering. Darmed kan villkoren for transaktio-
nen forhandlas innan noteringsarbetet paborjas fullt ut.

I de fall séljaren Onskar fortsétta vara dgare kan Creaspac
anvianda den egna aktien som vederlag, vilket ger séljaren
en mojlighet att fortsdtta vara aktieagare i mélbolaget i
noterad miljo tillsammans med Creades och 6vriga dgare.
Creaspac kan dven under vissa forutsattningar 6verviaga
att forvirva ett malbolag mot en kopeskilling som helt
och hallet erlaggs kontant, det vill sdga utan att Creaspac
emitterar aktier till sdljaren.

Transparent struktur med gemensamma incitament
Creades investerar 375 MSEK i Creaspac, vilket represen-
terar en betydande kontantinvestering for Creades.
Creades, som storsta dgare, kommer att investera pa
samma villkor som 6vriga investerare for att skapa
gemensamma intressen och incitament. I egenskap av
sponsor och initiativtagare till Creaspac kommer Creades
att teckna Sponsoroptioner vederlagsfritt, se vidare under
”Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden
med Creaspac — Sponsoroptioner”. For de tjanster som
Creades tillhandahaller Creaspac utgar en fast manads-
avgift, se vidare i avsnittet ”Beskrivning av Creades och
Creades mellanhavanden med Creaspac — Creaspacs
mellanhavanden och avtal med Creades”. Creaspac gor
bedomningen att denna struktur ar attraktiv bade ur ett
ekonomiskt perspektiv samt utifrén ett intressekonflikts-
perspektiv d& den okar incitamenten for Creades att vara
en langsiktig och engagerad dgare som tillvaratar Bolagets
intressen under en langre tid for att utveckla Bolaget och
skapa aktiedgarvarde.

Férvarvsstrategi

Creaspacs 6vergripande forvarvsstrategi ar att soka
forvirva ett bolag med betydande potential for omvérde-
ring och majlighet att generera vinsttillvaxt, med beak-
tande avrisk. Potentiella mélbolag innefattar primart nord-
iska, onoterade bolag med verksamheter som dr relativt sett
forutsagbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling. Creaspac
forvintas forvirva ett mélbolag med cirka 2—5 MDSEK i
bolagsvirde (exkl. skuldsattning). Creaspac ska enligt sin
forvarvsstrategi inte forvarva bolag verksamma inom olja,
gas, kol, tobak, alkohol, vapen, fastigheter, betting, avance-
rad bioteknik, gruvor eller bolag vars virde till stor del ar
beroende av ravarupriser eller andra exogena makrofakto-
rer och inte heller bolag som ar utsatta for betydande poli-
tisk eller regulatorisk risk, men Creaspac ar inte heller
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enligt sin strategi begréansat till att forvirva ett bolag inom
en eller nigra sirskilda branscher eller sektorer.

Aven om Creaspac, som anges ovan, i enlighet med sin
forvarvsstrategi inte dr begransat till att forvarva ett bolag
inom en eller négra sarskilda branscher eller sektorer har
Creaspacs sponsor Creades, vars investeringsorganisation
aven bistar Creaspac med transaktionsrelaterade radgiv-
ningstjanster, erfarenhet fran investeringar i och god
kunskap om bolag inom finansiella tjanster, e-handel och
relaterade tjanster, mjukvaru-/SAAS-bolag, gaming (spel,
inte betting) och industriféretag inom konsumentvaror.

Identifiering

Creaspacs sponsor Creades kommer att tillhandahalla
tjanster fran sin investeringsorganisation, primart
bestdende av Creades anstéllda, (se mer under "Organisa-
tion — Investeringsorganisation”), som dagligen kommer
att arbeta med att utifrdn en tydlig och systematisk metod,
pé uppdrag av Creaspac, identifiera potentiella mélbolag
utifran forvarvsstrategin. Badde Creades och Creaspacs
styrelse har breda natverk bestdende av bland annat
agare, entreprenorer, ledningspersoner i noterade och
onoterade bolag, konsulter och andra transaktionsrad-
givare med flera, vilka kommer kunna vara till nytta for att
identifiera potentiella mélbolag. De investeringsrelaterade
radgivningstjanster som Creaspac uppdragit at Creades
att utfora sker inte pa exklusiv basis, varfor Creaspac
ocksa kan komma att ingd avtal med andra transaktions-
radgivare géllande identifiering och utvirdering av invest-
eringsobjekt.

Creades investeringsorganisation har sammantaget
l&ng erfarenhet av investeringar pa den nordiska markna-
den. Investeringsuppslagen genereras till stor del internt
genom proaktivt arbete, men manga forslag kommer dven
frén entreprendrer, foretagsformedlare, investmentbanker
samt frin 6vriga i ndtverket. Creaspacs styrelse kommer
ocks3 delta aktivt i detta arbete. Onskan &r att genomfora
investeringsdiskussioner i bilaterala/exklusiva dialoger,
och mer undantagsvis delta i auktionsforfaranden/
strukturerade processer.

Utvardering

Ett forvarvsbeslut i Creaspac kommer att féregds av en
ingdende analys av en potentiell investering med avseende
pa bland annat objektets nuvarande lonsamhet, konkur-
renssituation och framtidsutsikter. Analysen gors av
investeringsorganisationen och Creaspacs ledning, och
kommer 16pande att foljas upp av Creaspacs styrelse som
ar aktivt involverad i investeringsorganisationens arbete
och resultat.

Férvarvsprocess

Creaspacs syfte och affirsidé ar att hitta ett bolag att
investera i inom 36 manader fran forsta dagen fér handel
pé Nasdaq Stockholm. Creaspac har darfor utarbetat en
strukturerad process for att lyckas identifiera, utvirdera
och forvirva ett bolag som Creaspac gor bedomningen
uppfyller uppstéllda kriterier i Creaspacs forvarvsstrategi
och som har potential att skapa varde for aktiedgarna
over tid.

Transaktions- och Strukturering och

finansiering

beslutsprocess

Analysarbetet omfattar bland annat:

m Genomlysning av bolagets finansiella och operativa
resultat;

m Jamforelse mellan bolagets finansiella och operatio-
nella nyckeltal med konkurrenter och bolag med
liknande strategiska forutsattningar;

m Intervjuer med exempelvis kunder, leverantorer,
tidigare anstéllda och branschexperter;

®m Analyser av marknadsforutsattningar och legala
aspekter; och

m Identifiering och viardering av projekt/atgéarder som
kan 0ka bolagets konkurrenskraft.

Detta analysarbete utmynnar i en foretagsvardering.
Attraktiviteten hos en potentiell investering 6kar med en 1ag
vérdering i kombination med att det finns en attraktiv plan
att genom aktivt garengagemang genomfora atgarder som
kan skapa ytterligare virde. Som illustration kan en sddan
plan omfatta ndgon eller nagra av nedanstéende atgarder:

m Tillvixtplan: Insatser for att oka tillvixten for
produkter eller tjinster genom att vidga marknaden till
nya kundgrupper, forsaljningskanaler eller geografiska
marknader samt genom tillaggsforvarv.

m Operationella forbittringar: Atgirder for att effek-
tivisera och rationalisera produkt- eller tjansteutbudet,
sinka produktionskostnader eller 6ka métbarhet och
uppfoljning genom till exempel bittre IT-16sningar.

m Strukturella fordndringar: Skapa virde genom att
ifragasatta och forandra existerande strukturer, genom
till exempel forvarv, optimering av produktions- eller
forsdljningsorganisationer, uppdelning av verksam-
heter eller forsiljning av divisioner eller produkter och
tjanster utanfor bolagets kirnomrade.

m Finansiella fordndringar: Initiera och bisté vid
genomforandet av forandringar av bolagets kapital-
struktur for att nd maximal konkurrenskraft i kombina-
tion med hogre aktiedgarvarde.
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Hallbarhet

Creaspac ska vid utvarderingen av ett forvarv bedoma
huruvida mélbolaget har forutsattningar att efterleva
Creaspacs hallbarhetspolicy. I forvérvsanalysen ingar
aven identifiering av risker och mojligheter utifran ett
héallbarhetsperspektiv med fokus pa mojligheter till varde-
skapande genom att inféra hallbara affirsmodeller,
klimatsédkra produktion och distribution, eller p& annat
sétt 6ka bolagets virde genom att implementera ett 6kat
héllbarhetsfokus. Creaspac anser att det gynnar Bolagets
affarsnytta att héllbarhetsfragor utgor en integrerad del av
Bolagets verksamhet som forvarvsbolag och darmed utgor
en del av Bolagets forvirvsstrategi. Creaspac ser vikten av
héllbar utveckling som en strukturell trend i samhallet
som gynnar de verksamheter och affairsmodeller som stér
isamklang med och drar nytta av ett 6kat héllbarhetsfokus,
vilket ddrmed kan 6ka attraktiviteten hos ett potentiellt
forvarv. I forviarvsanalysen utviarderas aven efterfoljande
av lagar och férordningar samt hur forvarvsobjektet
forhéller sig till FN Global Compacts tio principer.
Creaspac ska sikerstilla att bolag som forvérvas kan
bedriva sin verksamhet i linje med dessa krav.

Bérsféhighet

Det potentiella forvarvet utviarderas dven ur aspekten
huruvida bolaget kommer att kunna uppfylla Nasdaq
Stockholms eller Nasdaq First North Growth Markets
noteringskrav inom en rimlig tid. Nasdaq Stockholms
noteringskrav innefattar att mélbolaget ska uppfylla
grundlidggande forutsattningar sdsom att ha en tillracklig
finansiell- och verksamhetshistorik, dokumenterad
vinstintjaningsforméaga, bevisad affirsmodell och en till-
rackligt kvalificerad organisation for noterad miljo medan
Nasdagq First North Growth Markets noteringskrav ar
ldgre satta i dessa avseenden. Som ett led i utvarderingen
av ett malbolag kommer Creaspac att genomfora en
bedoémning och analys av malbolagets borsfahighet for att
identifiera de forhallanden som behover atgardas for att
mota noteringskraven. Detta kan dven innefatta lampliga
forstarkningar i ledningsfunktioner och den bredare orga-
nisationen. Den legala granskningen och granskningen av
maélbolagets skattesituation infor ett eventuellt forvarv
avses ske pa ett sitt sd att resultatet av dessa granskningar
kan, med mindre kompletteringar, anvindas i efterfol-
jande granskningsprocess. Malsattningen ar att vid
tidpunkten for nar ett forvarvsavtal ingas ha en fardig
bedémning av malbolagets borsfahighet och en tydlig
handlingsplan for att uppfylla noteringskraven fullt ut,
som kan verkstillas omgéende efter att forvarvsavtalet
ingétts och infor det att granskningsprocessen hos Nasdaq
Stockholm eller Nasdaq First North Growth Market
inleds. Creaspac kommer att géra en sammantagen

bedomning av mélbolagets mogenhet och forutsattningar
att uppfylla noteringskraven pa Nasdaq Stockholm
respektive Nasdaq First North Growth Market inom 6nsk-
varda tidsfrister samt bedoma vilken av marknadsplat-
serna som bast passar mélbolaget utifran dess vid
tidpunkten aktuella forhéllanden, och, utifrén denna
bedomning, avgéra om Creaspac efter forvirvet ska ha
avsikten att fortsdtta vara noterat pa Nasdaq Stockholm
eller om det istallet dr lampligare att soka en notering vid
Nasdaq First North Growth Market, for att, efter ett
godkdnnande om sddan notering, kunna fullf6lja forvar-
vet. Bolagets styrelse kommer i det senare fallet besluta
om att ansdka om notering pa Nasdaq First North
Growth Market.

Transaktions- och beslutsprocess

Om analysen enligt ovan utmynnar i att forslaget har en
attraktiv avkastningspotential och ar, eller kommer att
kunna bli, redo att uppfylla relevanta noteringskrav sa
kommer analysen formellt att presenteras for Creaspacs
styrelse. Styrelsen utviarderar dérefter forslaget och om
styrelsen bedomer att forvarvet, inklusive transaktions-
strukturen, utgor en attraktiv mojlighet som uppfyller
géllande investeringskriterier kommer styrelsen att
besluta att transaktionen ska slutforhandlas. Styrelsen
kan dven besluta att en fordjupad granskning av forslaget
ska goras innan beslut fattas om slutférhandling.

Efter forhandlingar kommer beslutsforslaget att
presenteras for styrelsen igen och styrelsen kommer d&
att besluta huruvida avtal om forvarv ska ingés eller inte.
Om beslut fattas om att ing8 avtal om forvérv ska styrelsen
aven kalla till en extra bolagsstimma i Creaspac for att
foresla att stimman ska godkinna att forvarvet fullfoljs
och i 6vrigt forbereda for att kunna fullfolja forvirvet,
didribland initiera en granskningsprocess hos Nasdaq
Stockholm eller Nasdaq First North Growth Market. Vid
styrelsens beslut om att ingé avtal om forvarvet maste en
majoritet av styrelsens oberoende ledaméter rosta ja till
detta beslut. Beslut fattas sedan av bolagsstaimman med
enkel majoritet, se vidare under ”"Introduktion till och
regelverk for forvdrvsbolag — Beslut av bolagsstamma”.
Vid samma bolagsstdmma &r dven avsikten att valbered-
ningen i Creaspac ska ldgga fram forslag om eventuella
forandringar i styrelsen for att tillsidtta personer med
sddan kompetens och erfarenhet som passar for den verk-
samhet som avses forvirvas, forutsatt att forvarvet
godkanns och fullfoljs.

Infor den extra bolagsstimman kommer Bolaget att
presentera information avseende det foreslagna forvirvet
for att mojliggora for Bolagets aktiedgare att gora en
valgrundad bedémning av beslutsforslaget. Informatio-
nen kommer att innefatta riskfaktorer, marknads- och
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verksamhetsbeskrivning, finansiell information, informa-
tion om styrelse och ledning, aktier och dgarforhéllanden,
om Creaspac efter det foreslagna forvarvet avses att hand-
las pa Nasdaq Stockholm eller Nasdaq First North Growth
Market och sddan ytterligare information som Creaspac,
med stdd av det forviarvade bolaget, bedomer dr lamplig
eller erforderlig att presentera i relation till det specifika
forvarvet.

Aktiedgare som rostar nej pa bolagsstimman till att
genomfora foreslaget forvarv kommer under vissa forut-
sattningar ha ratt att f sina aktier inlosta, se vidare under
“Introduktion till och regelverk for forvdrvsbolag — Raitt
till inlésen”.

Strukturering av foérvarv och finansiering

Vid genomforandet av ett forvarv har Creaspac for avsikt
att forvarva 100 procent av mélbolaget. Creaspac kommer
iforsta hand att anvénda tillgéanglig likviditet i form av
deponerade medel for att finansiera forvirvet. Beroende
pé finansieringsbehovet vid forvarvet kommer styrelsen
att utvirdera alternativa finansieringskallor utifrén forut-
sattningarna vid aktuell tidpunkt i det enskilda fallet i
form av extern skuldfinansiering och/eller att resa ytter-
ligare eget kapital vid forvarvet. Det ar vasentligt for
Creaspac att det forvirvade bolagets och Creaspacs
gemensamma skuldséttningsgrad ar pa en niva som
skapar forutsattningar att utveckla verksamheten, och
dven under utmanande forhallanden kunna driva verk-
samheten utan att behova anskaffa ytterligare kapital.

Creaspac kan d&ven komma att genomfora ett forvarv
med vederlag delvis bestdende av nyemitterade aktier,
innebdrande att séljaren eller séljarna far ett 4gande i
Creaspac, alternativt genomfora en foretradesemission
eller en riktad kontantemission for att tillféra Bolaget
ytterligare kapital. Enligt beslut av arsstimman den
12 maj 2021 har Creaspacs styrelse ett emissionsbemyn-
digande som motsvarar upp till 20 procent av befintligt
antal utstdende aktier i Creaspac vid tidpunkten for
utnyttjande av bemyndigandet, men en emission som
genomfors i samband med ett forviarv kan komma att
omfatta ett betydligt storre antal aktier 4n sa efter godkan-
nande av bolagsstaimman. Creaspacs styrelse har dven vid
framtida arsstimmor fram till genomf6rande av ett
forvarv for avsikt att soka liknande bemyndiganden som
det ovan namnda for att ge styrelsen ytterligare flexibilitet
och handlingsutrymme.

Om vederlaget i ett forvarv ska besté delvis av nyemitte-
rade aktier kommer det innebéra att dgarstrukturen i
Creaspac forandras. Creades har dock for avsikt att vara
den storsta eller en av de storsta dgarna dven efter genom-
forandet av forvérvet. I enlighet med det lock-up dtagande

som Creades kommer att ingé far Creades inte silja, eller
pé annat sitt 6verfora eller avyttra, sitt aktieinnehav i
Creaspac under perioden fran forsta handelsdagen i
Creaspacs aktier pa Nasdaq Stockholm till dess att ett
forvarv har genomforts, samt under de 360 dagar som
foljer efter att ett forvirv fullfoljts. Darefter omfattar
Creades lock-up dtagande 2 500 000 aktier (motsvarande
10 procent av antalet aktier i Bolaget efter genomforandet
av Erbjudandet, forutsatt att detta fulltecknas) under en
period om ytterligare 720 dagar, det vill sdga totalt 1 080
dagar efter att ett forvarv har fullf6ljts. Om inte Creades
deltar i en eventuell nyemission i Creaspac framéver, kan
det dock leda till att Creades innehav i Bolaget relativt sett
minskar.

Utdelningspolicy

Creaspac har antagit en utdelningspolicy som innebar att
Bolaget inte avser att limna nigon utdelning forrén tidi-
gast efter att ett forvarv har genomforts. Framtida utdel-
ningsforslag efter att Creaspac forvirvat ett malbolag
kommer att ta hansyn till Bolagets forviantade framtida
rorelseintikter, finansiella stiallning, kassafloden, investe-
ringar och andra faktorer, och kommer ddrmed att paver-
kas av forhallanden i den forvarvade verksamheten samt
av marknadsfoérhéllanden och andra faktorer som ligger
utanfor Bolagets kontroll. Creaspac har inte limnat ndgon
utdelning sedan Bolaget bildades.

Finansiella mal

Creaspac har som malsittning att inom 36 manader
genomfora ett forvarv och att det forviarvade bolaget
genom Creaspac blir noterat pa Nasdaq Stockholm eller
Nasdaq First North Growth Market. Malsdttningen efter
forvarvet ar att kunna ge aktiedgarna en riskjusterad
avkastning om minst 7,5 procent per ar och som dven
overstiger avkastningen pa Nasdaq Stockholm (OMXSGI).

Organisation

Bolagets organisation bestar av Bolagets styrelse och Bola-
gets ledningsgrupp. Bolaget har, utéver en timanstilld
ekonomiassistent, inte nagra anstéllda. Ledningsgrup-
pens tjinster tillhandahalls Creaspac enligt konsultavtal,
se vidare under ”Beskrivning av Creades och Creades
mellanhavanden med Creaspac — Creaspacs mellanha-
vanden och avtal med Creades” och ”Legala fréagor och
kompletterande information — Visentliga avtal”. Darut-
over tillhandahaller Creades investeringsteam vissa tjans-
ter till Creaspac. Strukturen bedéms vara kostnadseffektiv
under tiden Bolaget letar efter ett mélbolag att forvarva.
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Ledning
Ledningen i Creaspac bestéar av John Hedberg, VD for
Creades och som utsetts till VD pé konsultbasis for
Creaspac och Christina Hilmersson, CFO i Creades som
utsetts till CFO pa konsultbasis for Creaspac. Ledningen
kommer i forsta hand sékerstilla att Creaspac lever upp
till samtliga regelverk for noterade bolag samt leda inves-
teringsverksamheten med hjalp av Creades investerings-
team. Alla beslut om att rekommendera en investering till
bolagstimman kommer att fattas av styrelsen. Efter ett
forvarv ar avsikten att méalbolagets ledning kommer att
ersitta nuvarande ledning, med eventuella kompletteringar.
John Hedberg har 1ang erfarenhet av investeringar och
bolagsutveckling i savil noterad som onoterad miljo.
John Hedberg har sedan 2016 arbetat som verkstéllande
direktor pa Creades och var innan dess Partner pa Nordic
Capital. Creaspac bedomer att John Hedbergs gedigna och
framgangsrika karriar som investerare, i kombination
med tidigare industriell linjeerfarenhet, skapar goda
forutsattningar for att han tillsammans med Creades
investerarorganisation skall skapa virde for Creaspac.
For mer information om John Hedberg, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Christina Hilmersson har arbetat som CFO pa Creades
sedan 2012 och har innan dess arbetat som auktoriserad
revisor pa Ernst&Young AB och pa befattningar som
ekonomi/redovisningschef och verkstéllande direktor for
bolag inom tillverkande industri. Christina Hilmersson
var ansvarig pa Creades for Creades listbyte fran Nasdaq
First North till Nasdaq Stockholm, Mid Cap, 2013.
Creaspac bedomer att Christina Hilmersson besitter den
kompetens och erfarenhet som krévs for att sikerstilla att
Creaspac uppfyller de krav pa hantering av intern kontroll
och risk management som stélls pa ett noterat bolag. For
mer information om Christina Hilmersson, se avsnittet
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Investeringsorganisation

Creaspacs sponsor, Creades, har ingétt avtal med
Creaspac enligt vilket Creades kommer att tillhandahalla
sin investeringsorganisation for att assistera Creaspac
med att identifiera, utvardera och genomfora ett forvarv.
Creades investeringsorganisation utgors av erfarna,
kompetenta personer varav merparten har varit anstéallda
iCreades under flera r. De har ldng erfarenhet fran inves-
teringsradgivning och foretagsfinansiering, och flertalet
har styrelseerfarenhet fran bdde noterade och onoterade
bolag. Creades strévar efter att skapa viarde genom att
kreativt omprova och utmana nuvarande strukturer och
forandra industrier till det battre. For att uppna detta
maéste det vara mojligt att diskutera fritt och Creades ar
darfor stolta Gver att vara en arbetsplats som préglas av
respekt och hog integritet. Vidare ar utveckling, ansvar
och tydlighet viktiga kvaliteter som premieras inom fore-
taget. Investeringsorganisationen ar framétstravande,
arbetar effektivt och analyserar pa djupet hur de foretag
som utvirderas ar positionerade, vilka styrkor och svaghe-
ter de har och hur de kan driva marknadsutvecklingen och
bidra i ett storre perspektiv.

Styrelse

Styrelsen i Creaspac utgor Bolagets investeringskommitté.
Vid sidan av att fatta beslut om forvarv kommer styrelsen
att kontinuerligt f6lja upp och vara aktivt involverad i
investeringsorganisationens arbete och resultat. Arbetet
med att identifiera ett bolag att forvarva kommer att stod-
jas av ett omfattande industriellt natverk och dven av
Crespacs styrelseledamoter, som sammantaget har omfat-
tande erfarenhet fran investeringsverksamhet. Styrelsen i
Creaspac bestar per dagen for detta Prospekt av sju leda-
moter.

m Ordférande i styrelsen ar Sven Hagstromer (dven ord-
forande i Creades) som har lang erfarenhet fran noterad
milj6 och investeringsverksamhet, bland annat fran
Creades, Avanza, och Investor.

m Peter Nilsson har utsetts till oberoende vice ordférande
istyrelsen. Peter Nilsson har dven han lang erfarenhet
fran noterad miljo genom bland annat Swedish Match,
Duni och Sanitec och har sedan 2004 varit Senior
Industrial Advisor inom EQT-sfaren och darutover
genomfort ett antal egna investeringar.
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Verksamhetsbeskrivning

® Anna Nordell-Westling dr medgrundare och marknads-

chef pa Al-foretaget Sana Labs och har sedan tidigare
mangarig erfarenhet av att bygga starka varumarken
och har arbetat mycket med snabbvixande tech- och
Al-bolag samt med Fortune 500-bolag i olika sektorer.

® Anna Ryott har ldng erfarenhet av héllbara investe-
ringar och sitter idag i ett flertal olika styrelser, ar

principal pad Summa Equity och har tidigare varit bland

annat vice VD pé Norrsken, VD pa Swedfund, vice VD
pa Stordkers McCann och managementkonsult pa
McKinsey.

= Annika Sigfrid har mer &n 20 érs erfarenhet av finans-

branschen genom arbete pa ledande investmentbanker

béde i Sverige och internationellt och arbetar idag som
fristdende oberoende radgivare samt investerar i
privata bolag.

®m Pir Sviardson har omfattande erfarenhet som entrepre-

nor inom e-handel och har bland annat varit med och
grundat Adlibris och Apotea dér han ocksa ar VD och
sitter i styrelsen for ett flertal privata bolag.

m Hans Toll har 1ang erfarenhet inom aktieanalys och
kapitalforvaltning fran bland annat Investor och RAM
Rational Asset Management och fran styrelsearbete i
noterad miljo genom Avanza och Creades.

Styrelseledamoternas erfarenheter, kompetenser och
natverk kommer att spela en viktig roll i investeringspro-
cessen, dels i identifieringen av ett potentiellt malbolag,
dels i beslutsprocessen kring vilket bolag som ska forvar-
vas och p4 vilka villkor. For mer information om styrelse-
ledaméterna, se avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Efter att ett forvarv har genomforts ar avsikten att

utvirdera och eventuellt foresla vissa styrelseférandringar

for att anpassa styrelsen med kompetenser relaterade till
det forvarvade mélbolagets verksamhet och bransch.
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Beskrivning av Creades och Creades
mellanhavanden med Creaspac

Om Creades

Creades ar ett svenskt noterat investeringsbolag som
bildades vid arsskiftet 2011/2012 i samband med att
Investment AB Oresund delades upp i tva bolag. Creades
noterades 2013 pé Nasdaq Stockholms huvudmarknad,
och var innan dess noterat pid Nasdaq First North sedan
2012. Creades portfolj, matt i termer av substansvirde,
bestér till cirka 70-75 procent av noterade innehav och
till cirka 25-30 procent av onoterade innehav. Creades
storsta innehav ar det noterade bolaget Avanza, och bland
Creades onoterade innehav finns bolagen Apotea, Inet,
Instabox, PriceRunner, R6hnisch, StickerApp och Tink.
Creades substansvirde uppgick per den 30 april 2021 till
9714 MSEK.Y

Agarstrategi

Creades har tre priméra inriktningar for sina investe-

ringar:

®m Noterat langsiktigt Agande: Har efterstréavas en tillrack-
ligt stor aktiepost for att fa inflytande, normalt ver
10% samt en eller flera styrelseplatser. Creades vill
arbeta engagerat och konstruktivt tillsammans med
foretagsledning och 6vriga intressenter och sikerstilla
att bolaget drivs pa ratt satt operationellt, strukturellt
och finansiellt.

®m Onoterat langsiktigt 4gande: Investeringar i onoterade
bolag om typiskt sett 50—500 MSEK per investering,
dir agandet kan vara sdvil majoritets- som minori-
tetsdgande. Hir arbetas i nira samarbete med foretags-
ledningen och aktivt med bolagets utvecklingsagenda.
Har inkluderas dven mindre investeringar i onoterade
bolag i tidiga faser.

m Aktiv forvaltning: Creades investerar hér i fundamentalt
undervarderade bolag, intressanta tillvaxtmojligheter
eller opportunistiska situationer. Creades arbetar med
flera mojliga ansatser, exempelvis innehav som bedoms
ha potential for 1angsiktig 6veravkastning, positioner i
foretag dir storlek eller dgarbild for stunden omojliggor
kontrollpost for Creades eller opportunism.

Creades overgripande investeringsstrategi ar att investera
enligt ovan i foretag med mojlighet till omvirdering och
mojlighet att generera vinsttillvixt, med beaktande av
risk. Potentiella mélbolag innefattar huvudsakligen nord-
iska bolag med verksamheter som ar relativt sett forutsag-

bara, vad giller till exempel kundernas beteenden, bran-
schens struktur och teknikutveckling. Creades soker
investeringar som gynnas av fundamentala trender som
avreglering, teknologisk innovation och dndrade virde-
kedjor eller kundbeteenden, foretag som stér vid en
forandringspunkt som internationalisering, accelererad
tillvaxt eller vill g& fran privat till publikt och/eller foretag
som saknar tydlig huvudégare dar Creades kan bidra med
okad dgarstyrning, samt kunskap om forvarv och kapital-
struktur. Aven om Creades 4r industriagnostiska s har
investeringsteamet genom att folja dessa kriterier ofta
investerat i och har god kunskap om foretag inom finan-
siella tjanster, e-handel och relaterade tjanster, mjuk-
varu-/SAAS-bolag, gaming (spel, inte betting) och indu-
striféretag inom konsumentvaror. Creades arbetar girna
tillsammans med foretagsledningar, styrelser samt andra
agare och intressenter for att 6ka vardet pa investering-
arna. Creades har en langsiktig investeringshorisont vilket
innebar att fokus ligger pa att skapa uthélligt varde,
snarare én att fokusera pé utfallet under enskilda kvartal.
Till skillnad frén ménga andra investeringsaktorer har
Creades inget forutbestamt datum for exit, utan har for
avsikt att genomfora sévil nyinvesteringar som avytt-
ringar utifran vid var tidpunkt rddande marknadsforut-
sdttningar.

Nedan beskrivs Creades dgarstrategi for att, genom
aktivt Agarengagemang, genomfora dtgarder som effekti-
viserar och kan skapa ytterligare virde:

Tillvéxtplan

Creades arbetar med insatser for att 6ka tillvaxten for
produkter eller tjanster genom att vidga marknaden till
nya kundgrupper, férsaljningskanaler eller geografiska
marknader samt genom tilldggsforvarv.

Operationella férbéttringar

Creades genomfor atgarder for att effektivisera och ratio-
nalisera produkt- eller tjansteutbudet, sdnka produktions-
kostnader eller 6ka matbarhet och uppfoljning genom till
exempel battre IT-16sningar.

Strukturella féréndringar

Creades skapar viarde genom att ifragasitta och forandra
existerande strukturer, genom till exempel forvérv, opti-
mering av produktions- eller forsiljningsorganisationer,

1) Information frin Creades AB (publ), pressmeddelande "Substansvdrde per 2021-04-30” publicerat den 5 maj 2021. Substansvirdet tar inte hénsyn till nyemissionen som Creades
genomforde i april 2021, eftersom den godkéndes av den extra bolagsstimman forst i maj 2021.
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uppdelning av verksamheter eller forsiljning av divisioner
eller produkter och tjanster utanfor bolagets kirnomrade.

Finansiella férandringar

Creades initierar och bistér vid genomforandet av forand-
ringar av bolagets kapitalstruktur for att nd maximal
konkurrenskraft i kombination med hogre aktiedgarvarde.

Intressekonflikter

Intressekonflikter kan uppsté mellan Creades och
Creaspac och behover hanteras mot bakgrund av att Crea-
des ar storsta aktiedgare i Creaspac och har likartad verk-
samhet som Creaspac. Dessutom har John Hedberg (VD)
och Christina Hilmersson (CFO) motsvarande positioner i
Creades som de har i Creaspac. Sven Hagstromer ar dess-
utom storre aktiedgare i Creades, och flera andra styrelse-
ledaméter och medlemmar av ledningen innehar aktier i
Creades. Flera visentliga tjanster kops darutover in fran
Creades, se nedan under "— Creaspacs mellanhavanden
och avtal med Creades”.

Bolaget har vidtagit ett flertal olika atgirder for att
hantera och begriansa de intressekonflikter som kan
uppstéd med anledning av de relationer som finns mellan
Creades och Bolaget. Dessa atgiarder innefattar bland
annat hur styrelsesammansittningen utformats, att Bola-
get sikerstillt att tydliga avtal finns pé plats for de tjanster
som Creades utfor at Bolaget samt upprattande av policies
och instruktioner som adresserar dessa fragor.

Potentiella intressekonflikter motverkas &ven av att
Creades och Creaspac inte kommer verka i ssamma
segment vad avser storleken pé transaktion, utan i
normalfallet gor Creades nya investeringar om maximalt
1 MDSEKi ett enskilt bolag. Bolagen kommer darfor inte
konkurrera om samma forvarvsobjekt utan istéllet utgor
Creaspac en mgjlighet for Creades att kunna genomfora
en transaktion i attraktiva och intressanta objekt som inte
ar mojligt for Creades pa egen hand. Creades har dven
genom sitt stora aktiedgande i Creaspac ett intresse i
Creaspac som ir i linje med 6vriga aktiedgares.

Oberoende i styrelsen

Majoriteten av styrelseledamoterna i Creaspac ar obero-
ende fran bolagsledningen och storre aktiedgare, och
diarmed oberoende fran Creades. I handelse av intresse-
konflikt i frégor som ror Creades, har styrelsen utsett
Peter Nilsson som vice ordférande att fungera som styrelse-
ordférande i sddana fragor. Innan ett férslag om forvarv
laggs fram for bolagsstimman maste en majoritet av dessa
oberoende styrelseledamoter godkénna forvarvet vilket
medfor att en bedomning som &r oberoende i forhallande
till Creades investeringsteam kommer att goras innan
négot forvarv presenteras for aktiedgarna.

Instruktioner och policies

Styrelsen i Creaspac har antagit en forvarvspolicy som
bland annat stéller upp vissa forvarvskriterier, hur en
investeringsprocess ska ga till, hallbarhetsfragor, risk-
nivier m.m. och darmed begriansar handlingsutrymmet
for ledningen. Vidare har styrelsen antagit en policy for
narstdendetransaktioner, en arbetsordning for styrelsen
och en VD-instruktion som béda innehaller bestimmelser
om jav och intressekonflikter samt en sarskild beslutsord-
ning for styrelsen vad bland annat avser frigor med
avseende pd Creades. VD ska kvartalsvis rapportera om
transaktioner med Creades och i 6vrigt kring samarbets-
relationen med Creades och styrelsen ska kvartalsvis
behandla relationen med Creades vid styrelsens samman-
traden. Samtliga avtal som Bolaget ingar med Creades ska
godkinnas av styrelsen. I hdndelse av en intressekonflikt
som ror Creades ska en vice ordférande, oberoende av
Creades, fungera som styrelseordforande i saken. Alla
transaktioner med Creades kommer dven att redovisas i
Bolagets kvartalsrapporter.

Creaspacs mellanhavanden och avtal

med Creades

I egenskap av sponsor har Creades vissa mellanhavanden
och avtal med Creaspac. En beskrivning av dessa foljer
nedan.

Sponsoroptioner

Sponsoroptionerna som Creaspac kommer att emittera
vederlagsfritt till Creades i samband med genomforande
av Erbjudandet uppgér till 3 750 000 teckningsoptioner
(motsvarande 15 procent av utestdende aktier i Bolaget
efter genomforandet av Erbjudandet, forutsatt att detta
fulltecknas). Varje Sponsoroption beréttigar Creades till
teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om
100 SEK plus en l6pande ackumulerad uppriakning om
7,5 procent drligen fran dagen efter den bolagsstimma
som har godként det forviarv som Creaspac har som syfte
att genomfora ("Godkinnandedagen”). Sponsor-
optionerna kan utnyttjas for teckning av aktier tidigast pa
Godkénnandedagen och senast inom fem ar fran Godkan-
nandedagen. Nedan framgar teckningskursen vid vissa
givna tillfallen under utnyttjandeperioden f6r Sponsor-
optionerna.

Antal ar fran

Godkannandedagen Teckningskurs
100,0
107,5
115,6
124,2
133,6

143,6
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Sponsoroptionerna ar konstruerade sé att om optionerna
utnyttjas for teckning av aktier nar sex manader eller mer
forflutit frdin Godkannandedagen har Creaspac ritt att
begira att teckning av aktierna istillet ska ske till aktiens
kvotvirde, men dar antalet aktier som varje Sponsor-
option berattigar till raknas om enligt en i villkoren angi-
ven formel. Skulle Creaspac vilja denna alternativa 16sen-
modell innebér det att mindre kapital tillfors Creaspac och
att antalet nya aktier som tecknas med utnyttjande av
optionerna som utgdngspunkt blir betydligt farre, vilket
leder till mindre utspadning for aktiedgarna. Vid teckning
ienlighet med detta alternativ beréttigar varje Sponsor-
option till ett antal aktier som beréknas baserat pa aktiens
genomsnittskurs under en viss period minus den aktuella
teckningskursen sdsom beskrivits ovan, dividerad med
aktiens genomsnittskurs under samma period minskad
med aktiens kvotvarde, enligt nedan. Varje Sponsoroption
ska dock aldrig berittiga till mer &n en (1) aktie med

Avkastning for

Aktiekurs investerare  Utspadning Antal aktier

forbehall for eventuell omrakning for vissa bolagshéndelser
sdsom t.ex. aktiesplit, se nedan.

Aktiens genomsnittskurs under en period
om tio (10) bankdagar fére den dag dé
Sponsoroptionen utnyttjas for teckning

Antal aktier som : :
varje Sponsoroption minskad med aktuell teckningskurs
beréttigar till = Aktiens genomsnittskurs under en period
teckning av om tio (10) bankdagar fére den dag da

Sponsoroptionen utnyttjas for teckning
minskad med aktiens kvotvarde

Teckning av nya aktier ska enligt ovan ske till en teck-
ningskurs som motsvarar aktiens kvotvirde i Bolaget.
Detta innebdr, allt annat lika, att utnyttjande av Sponsor-
optionerna, for det fall Creaspac begir att teckning ska ske
enligt den alternativa Ilosenmodellen, kommer att f&
foljande effekter i foljande scenarier. Tabellen baseras pa
utnyttjande av Sponsoroptionerna fem ar fran Godkan-
nandedagen.

Totaltantal ~ Okat d4gande
aktier (efter  for Creades i
Antal optioner  Antal nya aktier utspadning) Creaspac

10 25000000

L J900%

19000% 25000 000

25000000

3750000

28219 581 9,7 %

3750 000 3219581

Det antal aktier som varje Sponsoroption berattigar till
teckning av, oavsett om teckning ska ske till den ordinarie
teckningskursen eller enligt den alternativa l16senmodel-
len, dr foremal for sedvanliga omrakningsvillkor for att
bevara optionens ekonomiska virde vid vissa bolagshin-
delser. Dessa innebar i korthet att omriakning ska ske for
vissa atgirder fran Bolagets sida, s som fondemission,
nyemission med foretradesratt for aktiedgarna, kontant
utdelning, och vissa slags inlosen av aktier, (dock ej sédan
inlosen av aktier som sker i enlighet med bestimmelser i
Bolagets bolagsordning). Vidare kan under vissa férhal-
landen, till exempel i fall av fusion eller likvidation, en
tidigare sista dag for utnyttjande av Sponsoroptioner
komma att faststillas. De fullstindiga villkoren for Spon-
soroptionerna hélls tillgdngliga pa Bolagets hemsida,
www.creaspac.se, men utgor inte del av detta Prospekt.

Avtal mellan Creaspac och Creades

Creaspac har ingétt tre avtal med Creades for tillhanda-
héllande av transaktionsrelaterade radgivningstjanster,
VD samt CFO, se nedan. Den totala ersattningen enligt
avtalen for dessa tjanster kommer efter forsta dagen for
handel i Bolagets aktier att manatligen uppga till 274 000
SEK (exkl. moms).

Avtal avseende transaktionsrelaterade radgivningstjénster
Creaspac hari april 2021 ingétt ett avtal med Creades
enligt vilket Creades atar sig att tillhandahélla transak-
tionsrelaterade rddgivningstjanster &t Creaspac. Tjans-
terna avser bland annat identifiering och utvardering av
potentiella forviarvsobjekt och projektledning, virdering
och forhandling i samband med potentiella forvirv. Tjans-
terna ska levereras genom att Creades stéller sin investe-
ringsorganisation till forfogande for Creaspaciden
utstrackning och pa ett satt som ger Creaspac forutsatt-
ningar att agera framgangsrikt som forvarvsbolag inom
relevanta branscher och segment. Creades har ritt till en
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ersiattning om 103 000 SEK (exkl. moms) per manad for
tjansterna. Avtalet giller fran och med dagen for
Creaspacs forsta handelsdag péd Nasdaq Stockholm och
fram till det tidigare av den dag som infaller tre &r efter
forsta dag for handel i Creaspacs aktie pa Nasdaq Stock-
holm och den dag dé Creaspac tilltrader aktierna vid ett
forvarv av ett annat bolag.

Konsultavtal avseende féretagsledningen i Creaspac
Creaspac har i april 2021 ingétt tva konsultavtal med
Creades enligt vilka Creades atar sig att tillhandahalla
konsulttjanster at Creaspac bestdende i att Creades
bemannar foretagsledningen i Creaspac. Enligt det ena
avtalet kommer Creades att stilla dess VD, John Hedberg,
till férfogande som VD for Creaspac. Enligt det andra
avtalet kommer Creades att stéalla dess CFO, Christina
Hilmersson, till forfogande som CFO for Creaspac. Avtalen
innebar att sagda personer ska avsitta den tid at uppdra-
gen som kravs for att konsulttjinsterna ska utforas till-
fredsstillande och med den noggrannhet och kvalitet som
kan forvéntas i ett borsbolag. Om John Hedbergs eller
Christina Hilmerssons respektive anstillning hos Creades
skulle upphora ska Creades tillse att en annan person med
motsvarande kvalifikationer som John Hedberg respek-
tive Christina Hilmersson stélls till Bolagets forfogande
och dessforinnan inhdmta Bolagets skriftliga samtycke.
Creades ska inte, utan att forst ha inhamtat skriftligt
samtycke fran Bolaget, avtala med John Hedberg eller
Christina Hilmersson om en kortare uppségningstid 4n
den som for narvarande giller enligt deras respektive
anstéllningsavtal med Creades eller arbetsbefria ndgon av
dem under uppsédgningstiden. Creades har ritt till en
ersiattning om 171 000 SEK (exkl. moms) per manad for
tjansterna. Avtalen géller fram till den tidigare av den dag
som infaller tre ar efter forsta dag for handel i Creaspacs
aktie pad Nasdaq Stockholm och den dag d& Creaspac
tilltrader aktierna vid ett forvirv av ett annat bolag.

Licensavtal avseende varumérket Creaspac

Bolaget och Creades har i maj 2021 ingatt ett avtal som
ger Creaspac en vederlagsfri, icke-exklusiv och icke-Gver-
latbar ratt att registrera och anvanda foretagsnamn och
doménnamn som innehaller varumaérket Creaspac
("Licensavtalet”). Creades har ansokt om att registrera
Creaspac som varumarke och parterna ir 6verens om att
ratten till varumairket ska tillkomma Creades och
Creaspacs ritt att anvianda detta varumérke endast far ske
ienlighet med Licensavtalet. Licensavtalet giller fran och
med dagen for undertecknandet fram till det tidigare av
den dag da Creaspac tilltrader aktierna vid ett forvarv av
ett annat bolag och den dag da Creaspac trader i likvida-
tion. Nér avtalet upphor att gilla ska Creaspac sa snart
som det dr praktiskt majligt avregistrera foretagsnamn

och 6verlata dominnamn innehallande varumairket
Creaspac och i samband darmed upphéra med sin
anvandning av varumarkena.

Styrelsearvode till Hans Toll

Hans Toll ar styrelseledamot i Creaspac och innehar
samma position i Creades. Vid arsstimman i Creaspac den
12 maj 2021 beslutades att arvode ska utga med 250 000
SEK till var och en av styrelseledaméterna i Creaspac,
forutom till styrelsens ordférande som inte erhéller nagot
arvode, innebarande att Hans Toll kommer att erhélla ett
arvode om 250 000 SEK fran Creaspac. Sven Hagstromer
som ar styrelseordforande i Creaspac och innehar samma
position i Creades kommer i enlighet med det ovansta-
ende daremot inte att erhélla nagot styrelsearvode fran
Creaspac. Se vidare under ”Bolagsstyrning — Ersdttning
till styrelsen, VD och ledande befattningshavare”.

Creades mojligheter att 16sa in och avyttra aktier
Creades har for avsikt att kvarsta som en langsiktig dgare
iden verksamhet som forvirvas. Creades kommer att ata
sig att inte avyttra sitt aktieinnehav i Creaspac under en
tid efter att Creaspac fullfoljt ett forvarv, se vidare under
"Aktier, aktiekapital och dgarforhdllanden — Lock-up
ataganden”. Darutover har Creades, enligt Regelverket,
ingen majlighet att 16sa in sina aktier enligt det inl6sen-
forbehall som finns i Bolagets bolagsordning, det vill sdga
det inlosenforbehall enligt vilka 6vriga investerare har
mojlighet att pakalla inlosen efter att ha rostat nej till ett
forvarv vid bolagsstimma.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Oversikt

Creaspac ir ett svenskt forviarvsbolag, ett si kallat Special
Purpose Acquisition Company (SPAC), som etablerades
pa initiativ av Creades i mars 2021. Creaspac har till syfte
att ta in kapital genom en borsnotering pa Nasdaq Stock-
holm och inom 36 ménader direfter forviarva ett onoterat
bolag varvid detta genom Creaspac, efter granskning och
godkannande, blir noterat pa Nasdaq Stockholm eller
Nasdagq First North Growth Market. I enlighet med
borsens krav for noterade forvarvsbolag maste minst

90 procent av emissionslikviden fran kapitalanskaft-
ningen deponeras pa ett sparrat bankkonto till dess att
ett forvirv sker. Creaspac kommer ddrmed att deponera
2,25 MDSEK (forutsatt att Erbjudandet fulltecknas) pa
ett sparrat bankkonto.

Creaspacs overgripande forvarvsstrategi ar att soka
forvarva ett bolag med betydande potential for omvérde-
ring och majlighet att generera vinsttillvaxt med beaktande
av risk. Potentiella malbolag innefattar primart nordiska,
onoterade bolag med verksamheter som dr relativt sett
forutsagbara, vad gller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling. Creaspac
forvantas forvirva ett malbolag med ett bolagsvarde om
cirka 2—5 MDSEK, exklusive eventuell skuldsattning.

Resultat och framtida utveckling

Bolaget bildades den 15 september 2020 och har hitintills
varken bedrivit ndgon verksamhet eller genererat nagra
intdkter. Bolagets enda aktiviteter sedan dess bildande har
varit organisatoriska aktiviteter som varit nodvindiga for
att forbereda Bolaget infor en notering pa Nasdaq Stock-
holm och for att kunna ldmna Erbjudandet. Bolaget
kommer inte att generera nagra rorelseintikter forran
efter att det forsta forviarvet har genomforts. Efter Erbju-
dandet forvantar sig Bolaget 6kade kostnader mot
bakgrund av att Bolaget dé verkar i noterad miljo. Vidare
kommer kostnader tillkomma for bland annat konsult-
tjanster avseende foretagsledning, investeringsradgiv-
ning, redovisning, IT m.m. och externa radgivare i
samband med att forvirv utvarderas och eventuellt
genomfors samt relaterat till den efterfoljande gransk-
ningsprocessen hos Nasdaq Stockholm eller Nasdaq First
North Growth Market. Bolaget forvéntar sig saledes att
dess kostnader kommer att 6ka efter att Erbjudandet
genomforts.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Creaspac
att erhélla cirka 2,5 MDSEK i emissionslikvid fore trans-
aktionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 40
MSEK. Av denna emissionslikvid kommer Creaspac att
deponera 2,25 MDSEK pa ett sparrat bankkonto, forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas. De deponerade medlen ska
anvandas som finansiering av hela eller delar av kopeskil-
lingen for ett potentiellt malbolag. Resterande delen av
emissionslikviden, efter avdrag for kostnader relaterade
till Erbjudandet, utgor Bolagets rorelsekapital. Bolaget
uppskattar att dess 16pande kostnader kommer uppga till
cirka 6,7 MSEK per ar for bland annat konsultarvoden,
styrelsearvoden och 6vriga administrativa kostnader.
Darutover kommer det, som ovan ndmnts, att tillkomma
kostnader for bland annat externa radgivare i samband
med att forvarv utviarderas och eventuellt genomfors samt
relaterat till den efterf6ljande granskningsprocessen hos
Nasdaq Stockholm eller Nasdaq First North Growth
Market. Sistnamnda kostnader kan variera betydligt fran
kvartal till kvartal.

Finansiering

Fram till Erbjudandets genomférande avser Creaspac att
finansiera sin verksamhet genom det befintliga rorelse-
kapital om 19,5 MSEK som Bolaget erhallit genom det
ovillkorade aktieagartillskott som Creades lamnade till
Bolaget den 4 maj 2021 (se vidare under "Aktier, aktie-
kapital och dgarférhdllanden — Agarstruktur”). Direfter
avser Bolaget att finansiera sin verksamhet fram till dess
att ett forvarv genomfors genom det rorelsekapital som
Bolaget erhéller genom Erbjudandet, se ovan under ”—
Resultat och framtida utveckling”. Den typ av malbolag
som avses forvarvas forvintas ha ett bolagsvarde om 2—5
MDSEK (exkl. skuldséttning) vilket innebar att Bolaget
kan komma att behova anskaffa ytterligare kapital genom
till exempel en riktad kontantemission, en foretrades-
emission, genom att uppta extern skuldfinansiering for att
finansiera forvarvet, eller genom att férviarvet genomfors,
helt eller delvis, genom en apportemission.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Kapitalresurser

Redogorelse for rorelsekapitalet

Creaspac bedomer att det rorelsekapital som finns till-
géangligt for Bolaget ar tillrackligt for de kommande tolv
manaderna som foljer fran dagen for detta Prospekt. Med
rorelsekapital avses Creaspacs formaga att fa tillgéng till
kontanter och andra tillgangliga likvida medel for att full-
gora sina betalningsskyldigheter allt eftersom dessa
forfaller till betalning.

Kassafléde

Eftersom Bolaget bildades den 15 september 2020 och
hitintills inte har bedrivit nagon verksamhet finns det inga
relevanta uppgifter att rapportera fran Bolagets kassa-
flodesanalys. Bolagets enda aktiviteter sedan dess
bildande har varit organisatoriska aktiviteter som varit
nodvandiga for att forbereda Bolaget infor en notering pa
Nasdaq Stockholm och for att kunna lamna detta
Erbjudande.

Investeringar

Bolaget har inte gjort ndgra investeringar historiskt och
har inga pdgéende investeringar. Bolaget har heller inte
gjort ndgra fasta ataganden om framtida investeringar.
Daremot avser Bolaget att genomfora ett forvarvi enlighet
med vad som anges i detta Prospekt, se sdrskilt avsnitten
”Bakgrund och motiv” och "Verksamhetsbeskrivning”.

Trender och tendenser

Det finns inga kdnda trender, osidkerhetsfaktorer, krav,
ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet
kommer att fa en vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter
for innevarande rakenskapsar utéver vad som anges i
avsnitten "Riskfaktorer” och ”Verksamhetsbeskrivning”.
Bolaget kianner inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, skulle fa en visentlig
inverkan eller som skulle kunna vasentligt pdverka Bola-
gets verksamhet.

Betydande férandringar efter den 31 mars 2021
Den 4 maj 2021 genomforde Creades ett ovillkorat aktie-
agartillskott om 19,5 MSEK till Creaspac. Darutéver har
det inte skett ndgra betydande forandringar i Creaspacs
resultat eller finansiella stillning efter den 31 mars 2021.

Redovisningsprinciper

Creaspac tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer for sin externredovis-
ning. I den koncernredovisning som kommer att presente-
ras for rapportperioder efter att Bolaget har genomfort ett
forvirv avser Bolaget att tillimpa Arsredovisningslagen
och, under forutsattning att den marknadsplats dar
Bolagets aktier dr noterade efter forvarvet sa kréaver,
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sdsom de antagits av EU.

Inbjudan till forvarv av aktier i Creaspac AB
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Kapitalstruktur och skuldsattning

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och nettoskuldsdtining per den 31 mars 2021. Informationen
som presenteras nedan bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”,
Creaspacs reviderade finansiella information for det rdakenskapsar som avslutades den 31 december 2020,
se avsnittet "Historisk finansiell information”, samt Creaspacs kvartalsrapport for perioden 1 januari —

31 mars 2021 som i relevanta delar dr inforlivad i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Historisk
finansiell information som inforlivas genom hdanvisning”.

Kapitalisering

Tabellen nedan visar Bolagets kapitalstruktur per den

31 mars 2021. Med “kortfristiga” avses skulder som
forvantas regleras inom tolv manader fran balansdagen.
Bade rantebarande skulder och icke rantebarande skulder
i Bolagets balansrakning har inkluderats.

MSEK Per den 31 mars 2021

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga
delen av langfristiga skulder) -

Utan sakerhet -

Summa langfristiga skulder (inklusive den kortfristiga
delen av langfristiga skulder) -

Q [gnterade -
Med sékerhet -

Utan garanti/utan sékerhet -
Eget kapital -

Ovriga reserver -
Totalt 0,025

Nettoskuldsattning

Tabellen nedan visar Bolagets nettoskuldséttning per den
31 mars 2021. Vid balansdagen saknas indirekta skulder
samt eventualforpliktelser mot tredje part. Med “kortfris-
tiga” avses tillgangar eller skulder som forviantas bli ater-
vunna eller reglerade inom tolv manader fran balans-
rakningsdagen. Bade rantebarande skulder och icke
rantebarande skulder i Bolagets balansrakning har
inkluderats.

MSEK Per den 31 mars 2021
(A) Kassa och bank 0,025

(B) Andra likvida medel -

(©) Ovriga finansiella tilgangar -

(D) Likviditet (A+B+C) 0,025

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuld-
instrument, men exklusive den kortfristiga andelen av
....... l&ngfristiga finansiella skulder) -

(F) Kortfristig andel av langfristiga skulder -

(G) Kortfristig finansiell skuldséattning (E+F) -

(H) Kortfristig finansiell skuldséattning netto (G-D)

() Léngfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig
....... andel och skuldinstrument) -

(J) Skuldinstrument -

(K) Léngfristiga leveranttrsskulder och andra skulder -

(L) Langfristig finansiell skuldséttning (1+J+K) -

(M) Total finansiell skuldsattning (H+L)

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2021

Under maj 2021 tillférdes Bolaget dels 475 000 SEK i
aktiekapital genom en nyemission av 475 000 aktier till en
teckningskurs om 1 SEK per aktie, dels 19,5 MSEK genom
ett ovillkorat aktiedgartillskott fran Bolagets moderbolag
Creades. Aktiekapitalet uppgér darmed per den 31 maj
2021 till 500 000 SEK och 6vriga reserver till 19,5 MSEK.
Bolagets totala finansiella skuldséttning uppgér per den
31 maj 2021 till cirka —19 MSEK.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelse

Creaspacs styrelse bestar for narvarande av sju bolagsstimmovalda styrelseledamoter. Samtliga bolagsstimmovalda
styrelseledaméter ar valda for tiden till slutet av den arsstimma som halls under ar 2022. I nedanstéende tabell anges
styrelseledamoterna, nar de valdes in i styrelsen forsta gdngen och huruvida de anses oberoende dels i forhéllande till
Bolaget och dess ledning, dels i forhéllande till Bolagets storre aktiedgare. Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”)
ska fler dn hilften av de bolagsstimmovalda styrelseledamoterna vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess
ledning. Vidare ska minst tva av de bolagsstimmovalda styrelseledamoter som dr oberoende i forhéllande till Bolaget

och bolagsledningen, dven vara oberoende i forhéllande till bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i Oberoende i
Styrelseledamot forhallande till Bolaget forhallande till storre
Namn Befattning sedan och dess ledning aktiedgare
Sven Hagstromer Styrelseordférande 2021 Nej Nej
Peter Nilsson Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Anna Nordell-Westling Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Anna Ryott Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Annika Sigfrid Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Par Svardson Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Hans Toll Styrelseledamot 2021 Nej Nej

I det f6ljande redovisas mer detaljerade uppgifter om styrelseledamoéterna, bland annat utbildning, erfarenhet, pagaende
och avslutade uppdrag, samt innehav i Bolaget.?

1) InnehaviBolaget avser innehav per dagen for detta Prospekt.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB
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Styrelsen

Sven Hagstrémer, f. 1943
Styrelseordforande sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Studier i nationalekonomi, foretags-
ekonomi och statistik vid Stockholms univer-
sitet. Mer dn 40 &rs erfarenhet fran investe-
ringsverksambhet, har bland annat varit med
och grundat Creades och Avanza. Tidigare
erfarenheter inkluderar ledande befattningar
pa Investment AB Oresund och Hagstromer
& Qviberg.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseord-
forande i Avanza Bank AB, Avanza Bank
Holding AB (publ), Biovestor Aktiebolag
och Creades AB (publ). Styrelseledamot

i Bostadsrattsforeningen Alberget 4A.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseordforande i
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
(2011—2018) och Enochfemtio AB (2011—
2017). Styrelseledamot i Doberman AB
(2013—2020), New Group Stockholm AB
(2013—2020), Fotografiska Stockholm AB
(2015—2017) och Bostadsrittsféreningen
Furiren nr 9 (2015-2019).

Innehav i Bolaget: —

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, ej oberoende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Peter Nilsson, f. 1962
Vice styrelseordforande sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilekonom fran Handelshogskolan i
Stockholm. Senior Industrial Advisor inom
EQT-sfaren sedan 2003. Tidigare befatt-
ningar inkluderar VD och styrelseordférande
for Duni och Sanitec samt flertalet chefs-
befattningar inom Swedish Match-koncernen.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Adapteo OY, Lindab International
AB, Poleved Industrial Performance AB och
Unilode Aviation Solutions AG. Styrelse-
ledamot i Dagar hf, Lindab LTIP17-19 AB och
Team Trad & Galler Holding AB (och andra
bolag inom Trad & Galler-koncernen).

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseordférande i House

of Flowers Sweden AB (2018-2019),
Independent Vetcare Limited (2016—2019),
Earl Holding ITIT AB (2016—2018), Eton AB
(2016—2018) och Eton Group AB (2016—
2018). Vice styrelseordférande i Cramo OY
(2016—2020). Styrelseledamot i Svalkande
Kyla AB (2014—2019), Evidensia Holding AB
(2016—2017) (och andra bolag inom
Evidensia-koncernen).

Innehav i Bolaget: 50 000 aktier (genom
bolag).

Oberoende i forhdllande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i forhdllande
till Bolagets storre aktiedgare.

Anna Nordell-Westling, f. 1979
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Bachelor of Science in Marketing fran
San José State University. Medgrundare, del-
agare och marknadschef pa Al-foretaget Sana
Labs och senior radgivare till AT Sweden och
AT Sustainability Center. Tidigare befatt-
ningar inkluderar grundare och senior
marknadsstrateg p& Dablju Strategy &
Insight och senior marknadsstrateg pa
Saatchi & Saatchi och KING.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Dablju AB och Uppsala Innovation
Centre AB.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseledamot i Stockholm AI
(2016—2019).

Innehav i Bolaget: 1 000 aktier.

Oberoende i forhdallande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.
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Anna Ryott, f. 1972
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilekonom fran Stockholms univer-
sitet. Principal p4 Summa Equity. Tidigare
befattningar inkluderar generalsekreterare
for SOS Barnbyar, Insamlingschef Unicef
Sverige, vice VD for Storakers McCann och
managementkonsult pd McKinsey & Co.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordforande i Heart17 AB. Styrelseledamot i
Aktiebolaget Anders Lofberg, Anna Ryott AB,
Axel Johnson Aktiebolag, Bonnier Business
Media Sweden AB, Cake 0 emission AB,
Dagens Industri Aktiebolag, Ryott Cap AB,
UNDP SDG Impact Steering Group och
World Childhood Foundation.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseordférande i Summa
Equity AB (2018—-2020). Styrelseledamot
i LGT VP (2019—2021). Styrelseledamot
(2017-2021) och vice VD (2017—2018) for
Norrsken Foundation. VD for Swedfund
International AB (2013—-2017).

Innehav i Bolaget: 2 500 aktier (genom
bolag).

Oberoende i forhallande till Bolaget och

bolagsledningen, oberoende i forhallande till

Bolagets storre aktiedgare.

Annika Sigfrid, f. 1974
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilekonom fran Handelshdgskolan i
Stockholm. Tidigare befattningar inkluderar
bland annat Managing Director, Global Head
of Equity Capital Markets p& Nordea, Head of
ECM Sweden pa ABG Sundal Collier och
ECM pé D. Carnegie.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Ansinva AB och Voicemachine
Sweden AB.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: —

Innehav i Bolaget: 6 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i forhdllande
till Bolagets storre aktiedgare.

Par Svardson, f. 1969
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilingenjor och civilekonom frén
Linkopings universitet. Grundare av Apotea.
Tidigare befattningar inkluderar grundare
och VD f6r Adlibris samt management-
konsult pa Accenture.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot och VD for Apotea AB och Apolea
holding AB. Styrelseledamot i By Margaux
AB, Delitea AB, Ecopelag AB, Happy Yach-
ting AB, Laulima AB (och andra bolag inom
Laulima-koncernen), MARGE Arkitekter
Aktiebolag, Open Air Group AB, Open Air
Holding AB, SA Service AB, Sail Racing
International AB, SOS Barnbyar, Tromelin
AB och Widforss 1729 AB. VD for Allalin AB.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseordforande i Widforss
1729 AB (2016—2018). Styrelseledamot i
Solkompaniet Sverige AB (2016—2020),
Vintjansten 2004 Holding AB (2013—2019)
och Hooks HoldCo AB (2014-2017).

Innehav i Bolaget: 20 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i forhdllande
till Bolagets storre aktiedgare.
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Hans Toll, f. 1970
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilekonom fran Handelshogskolan i
Stockholm. Tidigare befattningar inkluderar
vice VD och chef for Bank & Placeringar pé
Avanza Bank, Portfoljférvaltare pA RAM
Rational Asset Management och aktie-
analytiker pé Investor.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordforande i Bright Sunday AB. Styrelse-
ledamot i Avanza Bank AB, Avanza Bank
Holding AB (publ), Avanza Fonder AB,
Creades AB (publ) och WeMind AB.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem dren: —

Innehav i Bolaget: —

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, ej oberoende i forhéallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

L) S

John Hedberg, f. 1972
VD sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilekonom fran Handelshogskolan

i Stockholm. VD for Creades AB (publ).
Tidigare befattningar inkluderar partner

pa NC Advisory, VD for Relacom AB, afférs-
utvecklings- och inképschef pa Bonnier
Dagstidningar och managementkonsult pa
McKinsey & Co.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseord-
forande i Instabox Holding AB, OPKLPRNT
AB och StickerApp Holding AB. Styrelseleda-
mot i Avanza Fonder AB, bolag inom Sticker-
App-koncernen, Forsiakringsaktiebolaget
Avanza Pension, Hayman AB, KGT Holding
AB, LOTS Group AB, PriceRunner Group AB,
Stabelo Group AB och SV16 Invest Svenska AB.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseordférande i NOTE AB
(publ) (2017-2018), Ellos Invest Holding AB
(2014—2016) och Ellos Invest AB (2014—
2016). Styrelseledamot i Lindab Internatio-
nal AB (2017-2020), Acne Studios Holding
AB (2017-2019), ENC Holding AB (2015—
2016), Cidron Full Service Holding AB
(2014-2016), Cidron Full Service Top
Holding AB (2014-2016), Ellos Group
Holding AB (publ) (2013—2016), Quant AB
(2014—2016), Saferoad AS (2012—2016) och
SafeRoad Holding AB (2013—-2016).

Innehav i Bolaget: —

Christina Hilmersson, f. 1961
CFO sedan 2021

Utbildning och professionell erfaren-
het: Civilekonom fran Stockholms univer-
sitet. CFO i Creades AB (publ) sedan 2012.
Tidigare befattningar inkluderar auktorise-
rad revisor vid Ernst&Young i Stockholm och
ekonomichef for Thermsol AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Darroy Forvaltning Aktiebolag och
Hilmersson Holding AB.

Uppdrag avslutade under de senaste
fem aren: Styrelseordforande i Darroy
Forvaltning Aktiebolag (2016—2019).
Styrelseledamot i Creaspac AB (publ)
(2021-2021) och Bostadsréttsféreningen
Birger Jarlsgatan 100 (2017—-2021).

Innehav i Bolaget: —

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor n

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och
ledande befattningshavare

Utover det som anges i f6ljande stycken har styrelsen
och ledningen inga privata intressen som stér i strid med
Creaspacs intressen. Det finns inga familjeband mellan
styrelseledamdterna och medlemmarna i ledningen.

VD John Hedberg, CFO Christina Hilmersson, styrelse-
ordférande Sven Hagstromer och styrelseledamot Hans
Toll innehar motsvarande positioner i Creades som de har
iCreaspac. Sven Hagstromer dr dessutom storre aktie-
dgare i Creades, och flera andra styrelseledaméter och
medlemmar av ledningen innehar aktier i Creades. Da
Creades ar stor aktiedgare i Creaspac och har likartad
verksamhet som Creaspac kan det uppsté situationer som
medfor intressekonflikter. Dessa intressekonflikter hante-
ras dock pa ett flertal sitt, bland annat genom instruktio-
ner och arbetsordningar som Bolaget har antagit, se mer
under ”Beskrivning av Creades och Creades mellan-
havanden med Creaspac — Intressekonflikter”. Ingen av
styrelseledaméterna eller medlemmarna i ledningen har
under de senaste fem ren (i) domts i bedréigerirelaterade
mal, (ii) representerat ett foretag som gétt i konkurs,
likviderats eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii)
bundits vid och/eller utfiardats pafoljder for brott av regle-
rings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkédnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol
att vara medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utéva ledande eller 6vergripande
funktioner i ett bolag.

Bolaget anser att Creaspacs styrelse uppfyller kraven
i Koden i frdga om oberoende i férhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedagare.

Samtliga styrelseledaméter och ledningen kan nés
pa c/o Creades AB (publ), Ingmar Bergmans gata 4,

Box 55900, 102 16 Stockholm.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”) har varit
Bolagets revisor sedan den 6 april 2021 da PwC valdes vid
en extra bolagsstimma. Dessforinnan hade Bolaget ingen
revisor. Arsstimman 2021 beslutade att vilja PwC som
revisor for perioden intill slutet av arsstimman 2022.
Peter Nilsson (fodd 1972) ar huvudansvarig revisor. Peter
Nilsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Adres-
sen till PwC:s kontor dr Torsgatan 21, 113 97, Stockholm.
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Bolagsstyrning

Creaspac kommer fran och med att Bolagets aktier har
upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm att folja
Nasdaq Nordic Main Market Rulebook for Issuers of
Shares och tillimpa Koden, utover svensk lagstiftning och
interna riktlinjer. Koden bygger pa principen "folj eller
forklara” och eventuella avvikelser fran Koden kommer att
rapporteras i Bolagets bolagsstyrningsrapport, som
kommer att upprittas for forsta gdngen for rakenskaps-
aret 2021. Utdver att styrelsens ordférande dven kan vara
ordférande i valberedningen, se vidare nedan under”-
Valberedning”, avser Bolaget inte att avvika fran nagra av
Kodens regler.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolags-
lagen”) ar bolagsstimman Bolagets hogsta beslutande
organ, vid vilken aktiedgarna utovar sin rostratt. Utover
arsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas.
Bolagets arsstaimmor halls i Stockholm fore juni ménads
utgang varje kalenderar. Extra bolagsstimma kan
sammankallas vid behov. Enligt Bolagets bolagsordning
ska kallelse till bolagsstdmma ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets hemsida,
www.creaspac.se. Att kallelse skett ska annonseras i
Svenska Dagbladet.

Réatt att delta vid bolagsstammor

Aktiedgare som vill delta vid en bolagsstimma méste vara
inford i den aktiebok som fors av Euroclear Sweden per
den dag som infaller sex bankdagar fore stimman samt
meddela Bolaget om sitt deltagande senast det datum som
anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan delta vid
bolagsstimma personligen eller genom ombud och dven
bitradas av hogst tva personer. Utover att meddela Bola-
get om sin avsikt att delta vid bolagsstimman maste aktie-
dgare vars aktier ar forvaltarregistrerade, genom en bank
eller annan forvaltare, begéra att dess aktier tillfalligt
registreras i eget namn i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken for att ha ratt att delta vid bolagsstimman. En
aktiedgare eller dess ombud &r beréttigade att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar eller representerar.

Initiativ fran aktieagarna

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid bolags-
stimma ska begira detta skriftligen hos styrelsen.
Begéran méste normalt vara styrelsen tillhanda senast
sju veckor fore bolagsstimman.

Valberedning

Vid Creaspacs drsstimma den 12 maj 2021 antogs instruk-
tioner for valberedningens sammansittning och arbete
inom Bolaget. Enligt dessa instruktioner ska styrelsens
ordforande senast vid utgdngen av tredje kvartalet varje &r
tillse att Bolagets rostmassigt fyra storsta aktiedgare eller
agargrupper, erbjuds att vardera utse var sin representant
att inga i valberedningen. Dokumenterat aktiedgande via
pensions- eller kapitalforsdkring kan tas i beaktande. Dar
en eller flera aktiedgare avstar fran att utse ledamot i
valberedningen, ska ytterligare en eller flera av de nést-
foljande aktiedgarna i dgarandel erbjudas att utse ledamot
ivalberedningen. Valberedningen ska besta av totalt
minst tre ledamoter. Valberedningens sammanséttning
ska offentliggoras s snart ledaméterna utsetts. Ordfo-
rande i valberedningen ska, om inte ledamoterna enas om
annat, vara den ledamot som réstmassigt representerar
den storste aktiedgaren. Valberedningen kan komma att
avvika fran Koden i det avseendet att styrelsens ordfo-
rande dven kan vara ordférande i valberedningen. Anled-
ningen till detta ar att deltagande i valberedningen ar en
central del i utévandet av 4gande. Valberedningen ska
enligt instruktionen bereda och till &rsstimman lamna
forslag till val av ordférande pa stimman, val av och
arvode till styrelsens ordforande respektive ledamater

i Bolagets styrelse samt, i forekommande fall, annan
sarskild kommitté eller utskott, val av och arvode till
revisor och, i forekommande fall, revisorssuppleant och
forslag pa sddana andringar av valberedningsinstruktio-
nen som valberedningen bedomt vara lampliga. Redo-
gorelse for valberedningens arbete i form av forslag och
yttrande fran valberedningen ska i god tid innan
arsstaimma offentliggoras pa Bolagets hemsida.

Styrelse

Styrelsens arbete

Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolagsstimman.
Enligt Aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets
forvaltning och organisation. Styrelsen ska fortlopande
bedoma Bolagets ekonomiska situation och se till att Bola-
gets organisation ar utformad s att bokforingen, medels-
forvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Vidare ska styrel-
sen faststélla de 6vergripande mélen for Bolagets verksam-
het och besluta om Bolagets strategi for att nd mélen samt
fortlopande utvirdera Bolagets ledning. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sikerstilla att Bolagets finansiella rapporter
upprittas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD.
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Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och som regel faststills pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland
annat funktioner och fordelningen av arbete mellan styrel-
sen och VD. P4 det konstituerande styrelsemotet faststiller
styrelsen dven instruktion for VD innefattande instruktio-
ner for finansiell rapportering samt attest- och utanord-
ningsinstruktion. Styrelsen sammantréder enligt ett arligen
faststillt schema. Utover dessa moten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera frégor som
inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote.

Revisionsutskottets och ersattningsutskottets uppgifter
Styrelsen har beslutat att styrelsen ska fullgora bade revi-
sionsutskottets och ersittningsutskottets uppgifter da det
bedomts mest andamalsenligt for narvarande. Revisions-
utskottets och ersattningsutskottets arbetsuppgifter anges
iinstruktioner som bilaggs styrelsens arbetsordning och
faststalls arligen av styrelsen. Revisionsutskottets arbete
innefattar bland annat att 6vervaka Bolagets finansiella
rapportering och effektiviteten i Bolagets interna kontroll
och riskhantering. Revisionsutskottet ska ocksa halla sig
underrattat om revisionen av arsredovisningen, samt
granska och 6vervaka revisorernas sjalvstandighet och
opartiskhet och sirskilt f6lja upp om revisorn tillhanda-
héller Bolaget andra tjdnster &n revisionstjanster. Ersitt-
ningsutskottets arbetsuppgifter innefattar bland annat att
foresla riktlinjer for ersittning till VD och andra befatt-
ningshavare i Bolagets ledning, féresla en rapport 6ver
utbetald och innestdende ersattning som omfattas av rikt-
linjerna och f6lja och utvérdera tillimpningen av riktlin-
jerna for ersattning till ledande befattningshavare samt
gillande ersattningsstrukturer och ersattningsnivéer i
Bolaget.

VD och ledande befattningshavare

VD ar underordnad styrelsen och ansvarar enligt Aktie-
bolagslagen for Bolagets 16pande forvaltning och den
dagliga verksamheten. Arbetsfordelningen mellan styrelse
och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och
VD-instruktionen. Ledningen i Creaspac ska sikerstilla
att Creaspac lever upp till samtliga regelverk for noterade
bolag samt leda investeringsverksamheten med hjalp av
sponsorns investeringsteam. Alla beslut om att rekom-
mendera ett forvarv till bolagstimman kommer fattas av
styrelsen. Efter ett forvarv ar avsikten att méalbolagets
ledning kommer att ersitta nuvarande ledning, med even-
tuella kompletteringar. VD och CFO i Bolaget arbetar for
Bolaget pa konsultbasis enligt avtal som ingétts mellan
Creades och Creaspac, se vidare under "Beskrivning av
Creades och Creades mellanhavanden med Creaspac —
Creaspacs mellanhavanden och avtal med Creades”.

Erséattning till styrelsen, VD och ledande
befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid arsstaimman den 12 maj 2021 beslutades att anta rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare inom
Creaspac, omfattande styrelseledamoter, verkstillande
direktor samt andra personer i bolagsledningen. Ersatt-
ning till ledande befattningshavare ska vara marknads-
massig och ska kunna utgoras av fast 16n, rorlig ersétt-
ning, maojligheten att delta i 1angsiktiga aktierelaterade
incitamentsprogram som bolagsstimman beslutar om,
pension samt vissa 6vriga formaner. Riktlinjerna ar
avsedda att fraimja Creaspacs affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet, och ger styrelsen flexibilitet att
anpassa ersattningen beroende pa forhéllandena i
samband med ett framtida forvarv av mélbolag. Styrelsen
ska ha ritt att besluta att tillfalligt franga, helt eller delvis,
riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for
det och ett avsteg dr nodvandigt for att tillgodose Bolagets
langsiktiga intressen och hallbarhet eller for att siker-
stalla Bolagets ekonomiska barkraft.

Fast grundlén

Den fasta lonen for ledande befattningshavare ska vara
marknadsanpassad och baseras pa kompetens, ansvar och
prestation.

Rérlig erséttning

Rorlig ersattning ska kunna utga till ledande befattnings-
havare dar styrelsen bedomer att det uppmuntrar ratt
beteenden och inte dventyrar langsiktigt vardeskapande.
Den rorliga ersattningen ska belona mélrelaterade resul-
tat. Ett utfall ska relateras till uppfyllelsen av Bolagets
finansiella mal och andra métbara mal som stoder lang-
siktigt aktiedgarvarde. Matperioden for rorlig ersiattning
ska som huvudregel baseras pé prestation under en period
om cirka tolv ménader. Rorlig ersittning till respektive
ledande befattningshavare ska kunna uppga till 100
procent av den fasta grundlonen och vara icke pensions-
grundande.

Aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram
Bolagsstaimman ska, oberoende av riktlinjerna, kunna
besluta om aktie- och aktiekursrelaterade incitaments-
program till ledande befattningshavare. Ett incitaments-
program ska syfta till att forbattra deltagarnas engage-
mang for Bolagets utveckling och implementeras pa mark-
nadsmassiga villkor.
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Pension och évriga férmaner
Ledande befattningshavares pensionsvillkor ska baseras
pa avgiftsbestdimda pensionslosningar.

Ledande befattningshavares icke-monetéra formaner
ska underlitta ledande befattningshavares arbetsutfo-
rande och motsvara vad som kan anses rimligt i forhal-
lande till praxis pa den marknad dar respektive ledande
befattningshavare ar verksam.

Uppségningstid och avgdngsvederlag

Vid anstillningens upphérande fir uppsiagningstiden vara
hogst tolv manader. Fast kontantlon under uppsagnings-
tiden och avgéngsvederlag far sammantaget inte Gverstiga
ett belopp motsvarande den fasta kontantlonen for arton
maénader for verkstallande direktéren och tolv manader
for 6vriga ledande befattningshavare. Vid uppsédgning fran
befattningshavarens sida far uppsdgningstiden vara hogst
sex manader, utan ratt till avgadngsvederlag.

Erséttning till styrelsen utéver av stdémman beslutade
styrelsearvoden

Stammovalda styrelseledaméter ska i sarskilda fall kunna
erhalla arvode och annan ersattning for arbete som utfors
for Bolagets rakning, vid sidan av styrelsearbetet. For
sddana tjanster ska kunna utgé ett marknadsmassigt
arvode som ska godkadnnas av styrelsen. Riktlinjerna ska
tillampas pé sddan ersittning.

Beslutsprocessen

Styrelsen ska uppritta forslag till nya riktlinjer néar det
uppkommer behov av visentliga dndringar av riktlinjerna,
dock minst vart fjarde ar. Styrelsen bedomer att det i vart
fall kommer att vara relevant att uppritta ett nytt forslag
till riktlinjer for ersattning vid den arsstimma alternativt
extra bolagsstimma som foljer efter eller hélls i samband
med det bolagsforviarv som Bolaget avser att genomfora.

Ersattning till styrelsen

Vid arsstaimman den 12 maj 2021 beslutades att arvode
ska utgd med 250 000 SEK till vardera styrelseledamot
for perioden intill slutet av drsstimman 2022, forutom till
styrelsens ordférande Sven Hagstromer som inte erhaller
négot arvode.

Erséattning till VD och CFO

Bolaget har i april 2021 ingatt tvd konsultavtal med
Creades enligt vilka Creades atar sig att bemanna
ledningsfunktionerna, dvs. VD och CFO, i Creaspac.

Det finns inga avtal gillande avgéngsvederlag eller nagra
kontanta bonusprogram for VD eller CFO och det finns

heller inga upplupna belopp eller ndgra avsiattningar for
pensioner och liknande forméner efter avtradande av
tjanst av VD eller CFO. For information om villkor i
konsultavtalen for VD och CFO, se under ”Beskrivning
av Creades och Creades mellanhavanden med Creaspac
— Creaspacs mellanhavanden och avtal med Creades”.

Revisorer

Den externa revisionen av Bolagets riakenskaper, inklusive
styrelsens och ledningens forvaltning, utfors i enlighet
med god revisionssed.

De externa revisorerna deltar vid minst ett styrelseméte
per ar. Vid minst ett av dessa tillféllen ska revisorerna fora
diskussioner med styrelsen utan att VD eller ndgon annan
medlem av bolagsledningen &dr nirvarande. Revisorerna
utses vid arsstimman for att tjinstgora till utgdngen av
nésta arsstaimma. P4 extra bolagsstaimma den 6 april 2021
valdes det registrerade revisionsbolaget PwC till Bolagets
revisor och PwC omvaldes som revisor vid drsstimman
2021 for perioden till nésta arsstaimma. Till huvudansva-
rig revisor har utsetts den auktoriserade revisorn Peter
Nilsson.

Utover revisionsuppdraget har PwC anlitats for ytter-
ligare tjanster under 2021, fraimst radgivning kring efter-
levnad av svensk skattelagstiftning. Sddana tjanster har
alltid och endast tillhandahallits i den utstrackning som ar
forenlig med reglerna i revisorslagen (2001:883) och
FAR:s yrkesetiska regler avseende revisorernas opartisk-
het och sjalvstandighet.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar gillande den interna kontrollen regleras
i Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen (1995:1554) och
Koden. Styrelsens ansvar och skyldigheter kan inte 6ver-
latas till ndgon annan part. I styrelsens arbetsuppgifter
ingér att sdkerstilla att det finns ett effektivt system for
uppfdljning och kontroll av Bolagets verksamhet. Styrel-
sen ska ocksé halla sig informerad om Bolagets rutiner for
intern kontroll och sidkerstélla att den interna kontrollen
utvirderas.

Creaspacs VD ar ansvarig, med stod av CFO, for att
sékerstilla att den interna kontrollen implementeras for
att hantera de betydande riskerna for Bolaget sdsom
forvirvsbolag.

Information rérande Bolagets system for intern kontroll
och riskhantering, samt styrelsens atgéarder for uppfolj-
ning av den interna kontrollen, ska &rligen inkluderas i
Bolagets bolagsstyrningsrapport.
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Kontrollmiljé

Bolagets kontrollmilj6 utgors av en organisation som ar
anpassad efter att Bolaget ar ett forvarvsbolag samt av
riktlinjer och policys, faststillda beslutsvégar, befogen-
heter och ansvarsomraden. Styrelsen har faststallt styr-
dokument och instruktioner for att kommunicera en
tydligt definierad intern kontrollmiljo, som ocksa har till
syfte att definiera rollerna for och ansvarsférdelningen
mellan VD och styrelse. Dessa styrdokument och instruk-
tioner omfattar bland annat styrelsens arbetsordning,
VD-instruktion samt instruktion till VD avseende ekono-
misk rapportering, och attest- och utanordningsinstruk-
tion. Vidare regleras Bolagets kontrollmiljo i Bolagets
ekonomihandbok.

Bolagets ekonomifunktion bestar av Bolagets CFO och
en timanstilld assistent som ansvarar for 16pande bok-
foring samt upprattande av moms- och inkomstdeklara-
tioner. I Bolagets ekonomihandbok regleras ansvarsfor-
delningen mellan CFO och assistenten inom ramen for
Bolagets finansiella rapportering samt vilka regler och
rutiner som ska foljas.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

Bolaget har antagit riktlinjer for riskhantering och intern-
kontroll vari Bolagets arbete avseende riskhantering
beskrivs. Arbetet foljer en definierad process, inklude-

rande riskidentifiering och bedomning, kontrollaktiviteter

samt sjalvutvardering och rapportering.

I enlighet med riktlinjerna identifieras och utvirderas
Bolagets strategiska, operativa, efterlevnads- och finan-
siella risker och dokumenteras i ett riskregister. En detal-
jerad riskbedomning for varje process utfors eller upp-
dateras minst arligen. Riskbedomningen sker utifran en
identifierad risks potentiella padverkan pé Bolaget utifran
ett finansiellt perspektiv, ett verksamhets- och sikerhets-
relaterat perspektiv, ett ryktes- och efterlevnadsperspek-
tiv samt utifran kunder och marknadsandelar, sannolik-
heten att den intraffar samt baserat pa effektiviteten i
befintliga kontrollatgarder. Baserat pa utford riskidenti-
fiering och bedémning har interna kontroller utformats
och implementerats for att hantera riskerna dar det ar
tillaimpligt. Kontrollaktiviteterna ska vara formulerade
som krav i syfte att beskriva en miniminiva pa de férvan-
tade atgarderna for att sdkerstilla en effektiv kontroll-
miljo. For respektive process ska det finnas en kontroll-
matris 6ver identifierade risker och de kontrollaktiviteter
som maste vara etablerade for att motverka riskerna samt
en beskrivning av hur kontrollaktiviteternas effektivitet
foljs upp genom sjilvutviarderingar.

VD ansvarar for sjalvutvarderingsprocessen och att en
sjalvutvardering avseende riskhanteringen inom respektive
affarsprocess utfors arligen och rapporteras till styrelsen.

Riskbedomningar, den interna kontrollramen samt
genomforda sjalvutvarderingar dokumenteras och
forvaras hos Bolaget.

Information och kommunikation

Vasentliga policys, instruktioner med mera av betydelse
for den finansiella rapporteringen uppdateras och
kommuniceras l6pande. Det finns savil formella som
informella informationskanaler till styrelsen for viasentlig
information frén bolagsledningen. For extern kommuni-
kation finns riktlinjer som sékerstéller att Bolaget lever
upp till kraven pé korrekt information till marknaden.

Uppféljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som
bolagsledningen lamnar. Arbetet innefattar bland annat
att sdkerstélla att atgarder vidtas rorande de eventuella
brister och forslag till dtgarder som framkommit vid den
externa revisionen.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB



n Aktier, aktiekapital och &garfoérhallanden

Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Allman information

Per den 31 mars 2021 fanns det totalt 25 000 aktier i Bola-
get och aktiekapitalet uppgick till 25 coo SEK. Enligt
Creaspacs nuvarande bolagsordning ska Bolagets aktieka-
pital uppga till minst 500 000 SEK och hogst 2 000 000
SEK och antalet aktier ska vara minst 200 000 och hogst
800 000. Per dagen for detta Prospekt finns det totalt 200
000 aktier i Bolaget, varav samtliga dr stamaktier. Aktie-
kapitalet uppgar till 500 000 SEK. Aktierna ar denomine-
rade i SEK och varje aktie har ett kvotvirde om 2,50 SEK.?
Efter Erbjudandets genomforande kommer Bolagets
aktiekapital att uppgé till 62 500 000 SEK fordelat pé 25
000 000 aktier, och grianserna for aktiekapitalet och anta-
let aktier kommer att dndras si att aktiekapitalet ska
uppga till 1agst 50 000 000 SEK och hogst 200 000 000

SEK, och antalet aktier ska vara lagst 20 000 000 och
hogst 80 000 000.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
ar, med undantag for de d&taganden som beskrivs under
”— Lock-up dtaganden”, fritt 6verlatbara i enlighet med
gallande lagstiftning. Aktierna ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt. Inget offentligt
uppkopserbjudande har 1amnats avseende Bolagets aktier
under innevarande eller foregiende rakenskapsar.

Aktiekapitalets utveckling i Bolaget
Nedanstéende tabell visar historiska férdndringar i Bola-
gets aktiekapital sedan Bolaget bildades 2020.

Foérandring Foérandring  Aktiekapital efter Antalet aktier =~ Kvotvarde,
Tidpunkt” Handelse i aktiekapital, SEK i antalet aktier forandringen, SEK efter forandringen SEK
2020-09-16 Nybildning 25 000 25000
475000 475000
. e e
e T
2021-06-22  Nyemission® 62000000 24800000 62 500 000 25000 000 25

1) Avser datum da besluten registrerades hos Bolagsverket forutom nyemissionen som ar avsedd att ske i samband med Erbjudandet dar datumet istéllet avser dagen for

beslut om emissionen.

2) Teckningskursen i nyemissionen uppgick till 1 SEK per aktie, det vill sdga aktiernas kvotvérde vid tidpunkten for emissionen.
3) Avser nyemissionen som genomfors i samband med Erbjudandet, férutsatt att Erbjudandet fulltecknas. | samband dérmed kommer &ven granserna for aktiekapitalet och
antalet aktier i Bolagets bolagsordning att &ndras sé& att aktiekapitalet lagst ska uppgé till 50 000 000 SEK och hégst 200 000 000 SEK och antalet aktier ska vara lagst

20 000 000 och hégst 80 000 000.

Nettotillgdngsvarde per aktie jamfort med priset
per aktie i erbjudandet

Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets nettotillgangs-
varde per aktie till 1 SEK och priset i Erbjudandet uppgar
till 100 SEK per aktie.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med Bolagets aktier,
déribland de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med forfarandena i Aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en rost
pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ritt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesritt att teckna sig for sidana varde-
papper i forhéllande till det antal aktier som de innehar
sedan tidigare. Bolagsordningen begrinsar inte Bolagets
formaga att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktieagarnas foretrades-
ritt enligt Aktiebolagslagen. Se avsnittet ”Bolagsordning”
for vidare information.

Inlésenférbehall

Bolagets bolagsordning innehaller ett inlosenforbehall
som foreskriver att minskning av aktiekapitalet, dock inte
under minimikapitalet, kan ske genom inlGsen av aktier
efter anmaélan av aktiedgare. Sddan anmélan kan goras av
aktiedgare som (i) rostat nej pa bolagsstamma till ett
forslag om att genomfora ett sddant forvarv av bolag eller

1) Perden 31 december 2020 fanns det totalt 25 000 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgick till 25 000 SEK och varje aktie hade ett kvotvirde om 1 SEK.
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verksamhet som avses i verksamhetsforemalet i Bolagets
bolagsordning och (ii) som inte ingar i den krets av perso-
ner som ar forhindrade att begéra inlosen enligt Regel-
verket (bland annat Creaspacs styrelseledaméter och
medlemmar av ledningsgruppen samt narstdende till
dessa personer). Med anledning av villkoret ovan om att
aktiedgaren rostat nej till det foreslagna forvarvet vid
bolagsstimman kommer Creaspac att vidta atgarder i
samband med bolagsstamman for att sikerstilla att
sédana roster emot beslutsforslaget registreras. Inlosen
kan ske av sammanlagt hogst tio (10) procent av det antal
aktier Bolaget utgivit vid tidpunkten for den bolags-
stimma som sammankallats for att godkdnna forvarvet.
Se vidare avsnittet ”Bolagsordning” for information om
de fullstidndiga villkoren for inlosen av aktier.

Likvidation

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget trada i likvida-
tion och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt Aktie-
bolagslagens regler om likvidation om kallelse till bolags-
staimma for godkdnnande av ett sddant forvarv som avses i
verksamhetsforemalet i Bolagets bolagsordning inte har
utfardats inom 36 manader fran forsta dagen for handel
med Bolagets aktie pa reglerad marknad eller MTF-platt-
form. Se vidare under "Introduktion till och regelverk for
forvdarvsbolag — Eventuell likvidation”.

Ratt till utdelning och éverskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning och till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i hdndelse av
likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstimman.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den avstim-
ningsdag som beslutats av bolagsstimman har ratt till
utdelning. Utdelning gors vanligen till aktiedgare som en
kontant utbetalning per aktie via Euroclear Sweden men
kan dven ske genom annat vederlag &n kontanter (sakut-
delning). Om en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden kvarstar dnda aktiedgarens fordran mot Bolaget
avseende utdelningsbeloppet, enligt en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ritten till utdel-
ning for aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktie-
dgare som inte har sin skatteméassiga hemvist i Sverige
maste vanligen betala svensk kupongskatt pa utdelning
fran Bolaget, se avsnittet "Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Information om uppképserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier

I enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden méste den som inte
innehar nagra aktier eller som innehar aktier som repre-

senterar mindre dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad (Malbolaget), och som
genom forvarv av aktier i Mélbolaget, ensam eller tillsam-
mans med ndgon narstdende uppnar ett aktieinnehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i Méalbolaget omedelbart offentliggora storleken pa
sitt aktieinnehav i Malbolaget, och inom fyra veckor
direfter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt). Vid ett sddant
obligatoriskt erbjudande har andra aktiedgare ratt att
avvisa erbjudandet.

En aktiedgare som dger mer dn 90 procent av aktierna i
ett svenskt aktiebolag (Majoritetsdgaren) har ratt att 16sa
in resterande aktier i ett sidant bolag. Agarna av reste-
rande aktier (Minoritetsdgarna) har en motsvarande ratt
att f sina aktier inlGsta av Majoritetsdgaren. Det formella
forfarandet for inlosen av Minoritetsdgarnas aktier regle-
ras i Aktiebolagslagen.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier dr registrerade i ett avstimningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om viardepapperscentra-
ler och kontoforing av finansiella instrument. Detta regis-
ter fors av Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. ISIN-
koden for aktierna dr SE0016075691.

Konvertibler och teckningsoptioner

Per balansdagen den 31 december 2020 fanns inga utesta-
ende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade finansiella instrument i Bolaget. I samband
med Erbjudandets genomforande kommer Creaspac att
emittera 3 750 000 Sponsoroptioner till Creades, i egen-
skap av sponsor och initiativtagare till Creaspac, se vidare
under ”Beskrivning av Creades och Creades mellan-
havanden med Creaspac — Sponsoroptioner”.

Bemyndigande

Pé Creaspacs arsstimma den 12 maj 2021 beslutades
bland annat att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen for tiden till slutet av nésta rsstimma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, fatta
beslut om nyemission av aktier, i den man sddan emission
kan ske utan dndring av bolagsordningen. Det totala anta-
let aktier som emitteras med stod av bemyndigandet far
hogst motsvara 20 procent av det totala antalet utestdende
aktier i Creaspac vid tidpunkten for utnyttjandet av
bemyndigandet. Nyemission med stéd av bemyndigandet
ska ske till marknadsmaéssig teckningskurs och betalning
ska, forutom kontant, kunna ske med apportegendom
eller genom kvittning.

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB



n Aktier, aktiekapital och &garfoérhallanden

Agarstruktur

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst
fem procent av aktierna och rosterna i Bolaget omedelbart
fore respektive efter Erbjudandet, forutsatt att Erbjudan-
det fulltecknas.

Per dagen for Prospektet dger Creades 60,25 procent
av aktierna i Creaspac och resterande aktier, totalt 39,75
procent, dgs av de oberoende styrelseledaméterna i
Bolaget, direkt och indirekt genom Bolag. Creades och de
oberoende styrelseledamoternas befintliga dgande i
Creaspac om tillsammans totalt 200 000 aktier har
etablerats till ett pris som motsvarar 100 SEK per aktie,

Aktiedgande foére Erbjudandet

vilket motsvarar priset per aktie i Erbjudandet. De obero-
ende styrelseledamoternas dgande i Bolaget har etablerats
tidigare under varen genom att Creades 6verlétit totalt

79 500 aktier i Creaspac till de oberoende styrelseleda-
moterna i Bolaget till ett pris om 100 SEK per aktie.

Efter Erbjudandet kommer Creades att dga 15 procent
av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget
(forutsatt att Erbjudandet fulltecknas). Creades kommer
séledes fortsitta att ha ett betydande inflytande 6ver
bland annat utfallet i de frdgor som beslutas om genom
omrostning vid bolagsstimma i Creaspac. Sddant inflytande
begransas dock av bestaimmelserna i Aktiebolagslagen.

Aktiedgande efter Erbjudandet

Aktieagare

Antal Procent Antal Procent

Creades AB (publ)

120 500 3 750 000 15,00

Ramsbury Invest AB

1200000 4,80

Aktiedgaravtal

Styrelsen kanner inte till ndgra aktieagaravtal eller
liknande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Lock-up ataganden

I samband med att Placeringsavtalet ingds mellan SEB
och Creaspac omkring den 22 juni 2021 kommer Creades
aven ingd avtal med SEB om att inte silja, eller pa annat
satt overfora eller avyttra, sitt aktieinnehav i Creaspac
under perioden fran forsta handelsdagen i Creaspacs
aktier pa Nasdaq Stockholm till dess att ett forvarv
genomfors, samt under de 360 dagar som foljer efter att
ett forvarv fullfoljts. Darefter omfattar Creades lock-up
atagande 2 500 000 aktier (motsvarande 10 procent av
antalet aktier i Bolaget efter genomforandet av Erbjudan-
det, forutsatt att detta fulltecknas) under en period om
ytterligare 720 dagar, det vill siga Creades dr bundet av
lock-up atagande totalt 1 080 dagar efter att ett forvarv
fullfoljts. Lock-up dtagandet ar foremal for sedvanliga
villkor och undantag, till exempel accepterandet av ett
offentligt uppkopserbjudande riktat till samtliga aktie-
dgare i Bolaget i enlighet med svenska regler for offentliga
uppkdpserbjudanden, forsédljning eller andra avyttringar
av aktier till f6ljd av ett erbjudande fran Bolaget avseende
aterkop av egna aktier, eller i situationer da 6verlatelse av
aktier kravs pd grund av rattsliga, administrativa eller
regulatoriska krav.

Styrelseledamoter och medlemmar i bolagsledningen
kommer ocksa att ingd dtaganden om lock-up gentemot
SEB. For oberoende styrelseledamoter omfattar dtagan-
dena endast de aktier som de innehar i Creaspac vid
tidpunkten for noteringen p& Nasdaq Stockholm. For
styrelseledaméter som inte ar oberoende i forhéallande till
Creades samt for anstéllda i Creades omfattar dtagandena
samtliga aktier som de kan komma att forviarva i Bolaget
efter noteringen pa Nasdaq Stockholm. Lock-up atagan-
dena for styrelse och ledning kommer att omfatta
perioden fram till 180 dagar efter att ett forvarv har full-
foljts av Creaspac. Aven dessa dtaganden kommer att vara
foremal for sedvanliga villkor och undantag.
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Bolagsordning?

Bolagsordning fér Creaspac AB, org. nr. 559271-7564

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Creaspac AB. Bolaget dr publikt
(publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet som ett s.k. forvarvsbolag
(special purpose acquisition company, SPAC) enligt
géllande borsregler for sidana bolag vars aktie ar eller
avses bli upptagen till handel vid reglerad marknad eller
MTF-plattform genom att, under forutsattning av godkan-
nande vid en bolagsstimma, antingen (i), direkt eller
indirekt genom helégt dotterbolag forvirva aktieri ett
eller flera bolag, eller (ii), genom heligt dotterbolag
forvarva en eller flera verksamheter samt 4ga och forvalta
enligt punkt (i) ovan forvarvade aktier eller enligt punkt
(ii) ovan etablerade dotterbolag. Bolaget ska darut6ver
aga bedriva verksamhet som ar forenlig med vad som ovan
angivits.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora ldgst 50 000 000 kronor och
hogst 200 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 20 000 000 och hogst
80 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av 1agst tre och hogst atta ledamoter
utan suppleanter. Ledamoterna viljes arligen pa
arsstimma for tiden intill slutet av nasta drsstimma.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst tva supple-
anter, alternativt ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

1) Bolagsordningen i atergiven version forutsétter att Erbjudandet genomfors.

§ 9 Anmalan om, samt réatt till deltagande

i bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstimma ska aktiedgare anmaéla
detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allmén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte heller infalla tidigare dn femte vardagen
fore stimman.

Aktiedgare far medfora ett eller tvé bitraden till bolags-
stimman endast om aktiedgare pa satt som anges i fore-
géende stycke anmiler antal bitrdden denne har for avsikt
att medfora.

§ 10 Fullmaktsinsamling och postréstning
Styrelsen dger ritt att samla in fullmakter i enlighet med
det forfarande som beskrivs i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen dger ratt att infor bolagsstamma besluta om
att aktiedgare ska ha ratt att forhandsrosta per post fore
bolagsstimman.

§ 11 Rékenskapsar
Kalenderéret ska utgora bolagets riakenskapsar.

§ 12 Inlésenforbehall avseende begaran om inlésen
fran aktieagare

Foljande ska gilla avseende inlésen péd begéran av
aktiedgare:

1. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimi-
kapitalet, kan efter anmaélan av aktiedgare ske genom
inlosen av aktier, dock av sammanlagt hogst tio
procent av det antal aktier bolaget utgivit vid
tidpunkten for den bolagsstimma ("Bolagsstim-
man”) som sammankallas for godkdnnande av det
forvarv eller de forvarv ("Forvarvet”) av verksam-
het eller bolag som avses i § 3 ovan.

2. Agare till aktie fr under tio vardagar fran och med
dagen for Bolagsstimman anmila till styrelsen att
den onskar fa samtliga (men inte farre 4n samtliga)
sina aktier inlosta. Sddan anmailan ska goras skrift-
ligen pé det sétt och med anvindande av den blan-
kett som bolaget tillhandahéller, varvid ska anges
hur manga aktier som 6nskas inlésas. Anmélan ar
oaterkallelig.
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3. Aktiedgare har endast ratt att begéra och fa inlésen
verkstilld avseende samtliga sina aktier enligt ovan
och dartill endast om foljande villkor dr uppfyllda:
a) Aktiedgaren har rostat nej till Forvarvet vid

Bolagsstamman,

b) Aktiedgaren bekriftar enligt den av bolaget till-
handahallna blanketten for begiran av inlésen
att aktiedgaren inte ingér i den krets av personer
som ar forhindrade att begéra inlosen enligt vid
var tid gallande regelverk for den reglerade
marknad eller MTF-plattform som bolagets
aktier dr upptagna till handel vid.

4. Sedan styrelsen mottagit anmélningar om inl6sen av
aktier och faststllt:
a) att dessa inkommit i ratt tid,
b) attaktiedgaren har ritt att begira inlosen enligt
denna § 12, punkt 3 ovan, samt
¢) attinlosen kan ske med hansyn till

(i) Dbolagets senaste faststillda balansrdkning,
med beaktande av dndringar i det bundna
egna kapitalet som har skett efter balans-
dagen,

(ii) attdet framstar som forsvarligt med hansyn
till de krav som uppstills i 17 kap. 3 § aktie-
bolagslagen, och

(iii) granserna for bolagets aktiekapital,

ska styrelsen besluta om minskningen samt vidta
erforderliga atgarder for att inlsen verkstills inom
30 kalenderdagar efter Bolagsstaimman. For det fall
sddan dag for verkstillande ej ar bankdag ska verk-
stillande ske ndrmast foregdende bankdag. For det
fall ndgon av omstandigheterna enligt denna § 12,
punkt 4, underpunkt (c) ovan motiverar inlésen av
ett lagre antal aktier dn vad det inkommit anmal-
ningar for ska styrelsen besluta att inlosa det hogsta
antal aktier som kan ske. Styrelsen ska i dessa fall
besluta att inlsa eventuella dterstdende aktier som
anmalts for inl6sen sa snart det kan ske med hansyn
till omstidndigheterna enligt denna § 12, punkt 4,
underpunkt (c) ovan.

5. For det fall fler aktier anmaéls for inl6sen 4n vad som
kan inl6sas enligt denna § 12, punkt 4, underpunkt
(c) ovan, eller om antalet aktier som det begarts
inlosen av 6verstiger den grans som anges i denna
§ 12, punkt 1 ovan, ska férdelning av vilka aktier som
16ses in ske i forhallande till det antal aktier som
varje dgare anmalt for inlosen vid anmélningsperio-
dens utgéng. Till den del férdelningen enligt ovan
inte gdr jaimnt ut ska ytterligare fordelning ske
genom lottning.

6. Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsva-
rande minskningsbeloppet avsittas till reservfonden
om hérfor erforderliga medel finns tillgangliga under
forutsattning att det ar nodvandigt for att tillstand till
minskningen av aktiekapitalet inte ska kravas.

7. Losenbeloppet avseende respektive inlost aktie ska
motsvara introduktionspriset for bolagets aktie nar
aktien forst upptogs till handel vid reglerad marknad
eller MTF-plattform, minskat med den andel av fore-
kommande skatter och bolagets kostnader for verk-
samheten for perioden fran bildandet av bolaget till
och med Bolagsstimman som respektive inlost aktie
representerar av bolagets aktiekapital.

Utbetalning av inlésenbelopp ska ske senast
30 kalenderdagar efter registrering av inlosen. Ingen
ranta ska utga pa inlésenbelopp.

§ 13 Likvidation

Om Kkallelse till Bolagsstimma for godkannande av
Forvarvet inte har utfardats inom 36 méanader fran forsta
dagen for handel med bolagets aktier pé reglerad marknad
eller MTF-plattform, ska bolaget trida i likvidation och
dess medel utskiftas till aktieagarna enligt aktiebolags-
lagens regler om likvidation.

§ 14 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om viardepapperscentra-
ler och kontoforing av finansiella instrument. Den aktie-
agare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister enligt
4 kap. namnda lag eller den som ar antecknad pa avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket punkterna 6—-8
namnda lag ska antas vara behorig att utéva de réattigheter
som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning avses antas vid extra bolagsstdmma den 22 juni 2021.
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Information

Information om prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
iforordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot slags stod for Creaspac eller for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk ratt.
Svensk domstol har exklusiv rétt att avgora konflikter eller
tvister som uppkommit pa grund av eller i samband med
Erbjudandet eller detta Prospekt. Prospektet har 6versatts
till engelska. I hdndelse av att versionerna inte 6verens-
stimmer dger den svenska versionen foretrade.

Prospektet godkédndes av Finansinspektionen den
11juni 2021. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader fran
detta datum under forutsattning att Creaspac fullgor skyl-
digheten att enligt Prospektforordningen, om tillimpligt,
tillhandahélla tillagg till Prospektet i det fall nya omstan-
digheter av visentlig betydelse, vasentliga sakfel eller
vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedom-
ningen av virdepapperna. Skyldigheten att uppritta
tillagg till Prospektet giller fran tidpunkten for godkéan-
nandet till utgdngen av teckningsperioden, eller den
tidpunkt da handeln pa en reglerad marknad paborjas
(beroende pa vad som intraffar senare). Bolaget har ingen
skyldighet att efter teckningsperiodens utgéng, eller den
tidpunkt da handeln pé en reglerad marknad paborjats,
uppritta tillagg till Prospektet.

Bolagsinformation och legal struktur

Creaspac AB, org. nr. 559271-7564 ar ett svenskt aktie-
bolag som bildades i Sverige den 15 september 2020 och
registrerades hos Bolagsverket den 16 september 2020.
Bolaget har sitt site i Stockholm. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med Aktiebolagslagen. Enligt bolagsord-
ningens § 3 r Andamalet med Bolagets verksamhet att
Bolaget ska bedriva verksamhet som ett s.k. forvarvsbolag
(special purpose acquisition company, SPAC) enligt
gallande borsregler for sdidana bolag vars aktie ar eller
avses bli upptagen till handel vid reglerad marknad eller
MTF-plattform genom att, under férutsittning av godkan-

nande vid en bolagsstimma, antingen (i), direkt eller
indirekt genom helédgt dotterbolag forvirva aktier i ett
eller flera bolag, eller (ii), genom heldgt dotterbolag
forvarva en eller flera verksamheter samt dga och forvalta
enligt punkt (i) ovan forvarvade aktier eller enligt punkt
(ii) ovan etablerade dotterbolag. Bolaget ska darutover
aga bedriva verksamhet som dr forenlig med vad som ovan
angivits.

Bolagets LEI-kod ar 54930018HTGJF59CFM36 och
Bolagets registrerade adress ér ¢/o Creades AB (publ),
Box 55900, 102 16 Stockholm.

Bolaget har per dagen for detta Prospekt inget
dotterbolag.

Vasentliga avtal

Utover det avtal som beskrivits nedan och de avtal som
beskrivs under ”Beskrivning av Creades och Creades
mellanhavanden med Creaspac — Creaspacs mellan-
havanden och avtal med Creades” har Bolaget inte ingatt
négra visentliga avtal eller ndgra andra avtal som inne-
héller réttigheter och skyldigheter av visentlig betydelse
for Creaspac (bortsett fran avtal som ingatts i den 16pande
verksamheten). Inom ramen f6r den l16pande verksam-
heten som forvirvsbolag har Creaspac bl.a. ingatt avtal
avseende IT-support, redovisningsprogram och distri-
butionstjanster for pressmeddelanden m.m.

Avtal med SEB avseende sparrat bankkonto

Creaspac har 6ppnat ett bankkonto hos SEB for depone-
ring av vissa medel som Creaspac erhéaller genom Erbju-
dandet. Mot bakgrund av att Regelverket kraver att minst
90 procent av emissionslikviden i den initiala kapitalan-
skaffningen placeras pa ett sparrat konto kommer Creaspac
och SEB ingé ett avtal infér Erbjudandet som innebar att
SEB pa uppdrag av Creaspac forser kontot med en konto-
sparr samt som reglerar under vilka forutsattningar denna
sparr kan hivas. Kontosparren medfor att Creaspac inte
kommer att ha fri forfoganderitt 6ver det deponerade
beloppet forran vissa villkor i avtalet uppfyllts, sisom att
ett aktiedverlatelseavtal ingétts avseende forvarv som
avses genomforas dar kopeskillingen méste uppga till
minst 80 procent av det deponerade beloppet och att
aktiedgarna vid bolagsstimma godként sddant forvarv,
eller att Bolaget gatt i likvidation i enlighet med bestam-
melserna i bolagsordningen.
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Immateriella rattigheter

Creaspacs immateriella tillgdngar omfattar domannamnen
www.creaspac.se och www.creaspac.com. Darutéver har
Bolaget ingétt ett licensavtal med Creades avseende
varumairket Creaspac, se vidare under ”Beskrivning av
Creades och Creades mellanhavanden med Creaspac —
Avtal mellan Creaspac och Creades”.

Tvister och andra réattsliga forfaranden

Creaspac har inte varit part i ndgot myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfaranden under de
senaste tolv manaderna som har hatft, eller skulle kunna
fa, en betydande effekt pa Creaspacs finansiella stéllning
eller Ionsamhet. Vid tidpunkten for detta Prospekt kinner
Creaspac inte heller till ndgot ansvar som uppstatt till f6ljd
av rattsliga forfaranden som kan ha en visentlig inverkan
pé Creaspacs finansiella stéllning eller Ilonsamhet.

Placeringsavtal

Enligt villkoren i Placeringsavtalet, atar sig Bolaget att
emittera hogst 24 800 000 aktier i Bolaget till de kopare
som SEB anvisar, eller om SEB misslyckas med att anvisa
kopare, har de dtagit sig att sjdlva teckna aktierna som
omfattas av Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet limnar
Bolaget sedvanliga garantier till SEB, framst i forhallande
till att informationen i Prospektet ar korrekt, att Prospek-
tet och Erbjudandet uppfyller relevanta legala och regula-
toriska krav samt att det inte foreligger nigra legala eller
andra hinder fér Bolaget att ingé avtalet eller for fullfol-
jandet av Erbjudandet. Placeringsavtalet foreskriver att
SEB:s atagande att anvisa kopare, eller, for det fall SEB
misslyckas med detta, sjdlva teckna de aktier som omfattas
av Erbjudandet, &r villkorat bland annat av att garantierna

som lamnas av Bolaget dr korrekta. Enligt Placeringsavta-
let kommer Bolaget att, med sedvanliga forbehall, ata sig
att under vissa forutsattningar hélla SEB skadeslosa mot
vissa ansprék. For information om lock-up-ataganden,

se under "Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden —
Lock-up Gtaganden”.

Ataganden fran Cornerstoneinvesterare

I tillagg till Creades har Lannebo Fonder AB, Prior &
Nilsson Fond- och Kapitalforvaltning Aktiebolag,
Swedbank Robur Fonder AB, SEB Investment Manage-
ment AB och Ramsbury Invest AB (samtliga tillsammans
“Cornerstoneinvesterarna”) dtagit sig att forvirva
aktier i Erbjudandet till det slutliga Erbjudandepriset.
Antalet aktier som Cornerstoneinvesterarna har dtagit sig
att forviarva motsvarar 15,00 procent, 9,80 procent, 9,80
procent, 9,80 procent, 6,00 procent respektive 4,80
procent, det vill siga totalt 55,20 procent, av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget efter Erbjudandet,
forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Cornerstone-
investerarna erhéller ingen erséattning for sina respektive
ataganden.

Cornerstoneinvesterarnas ataganden sakerstills dock
inte av bankgarantier, sparrade bankmedel, stidllda panter
eller liknande, varfor det finns en risk att Cornerstone-
investerarna inte fullfoljer sina dtaganden. Cornerstone-
investerarnas ataganden ar ocksé forenade med vissa
villkor. Om négot av dessa villkor inte uppfylls finns det en
risk att Cornerstoneinvesterarna avstar fran att fullgéra
sina dtaganden.

Nedan framgar en sammanstillning 6ver namn, adress
och dtaganden for respektive Cornerstoneinvesterare i
Erbjudandet.

Atagande (procent) av det totala
antalet aktier i Bolaget (férutsatt

Cornerstoneinvesterare Adress att Erbjudandet fulltecknas) Antal aktier

Creades AB (publ) Box 65900, 102 16 Stockhom 15,00 3750000

Lannebo Fonder AB Kungsgatan 5, Box 7854, 9,80 2450 000
,,,,,,,,,, 103 99 StOCkhO|m .

Prior & Nilsson Fond- och Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm 9,80 2450 000

Kapitalférvaltning Aktiebolag

Swedbank Robur ngger AB Landsvagen 40, 172 63 Sundbyberg .................................................. 9,80 2450000

SEB Investment Management AB A E 10 Sédermalm, 106 40 Stockholm ................................................ 6,00 1500 000

Ramsbury Invest AB Drottninggatan 50, Box 1421, 4,80 1200 000

111 84 Stockholm
Totalt 55,20 13800 000
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Radgivares intressen

Managers tillhandahéller finansiell rddgivning och andra
tjanster till Creaspac och dess sponsor Creades i samband
med Erbjudandet, for vilka en sedvanlig ersittning
kommer erhallas. Managers har inom den 16pande verk-
samheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finan-
siella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget och Creades. Creades &r dven stor dgare i Avanza
som &r Joint Bookrunner i samband med Erbjudandet.
Sven Hagstromer ar styrelseordforande i sdvil Creaspac
som Creades och Avanza, och Hans Toll ir styrelseleda-
mot i séval Creaspac som Creades och Avanza. I sin
I6pande verksamhet kan Managers och deras nérstdende
genomfora eller inneha ett antal olika investeringar och
aktivt handla i skuldinstrument och aktier (eller relate-
rade derivatinstrument) samt finansiella instrument
(vilka kan omfatta banklén och/eller kreditswappar) for
egen eller sina kunders rikning och kan nar som helst
inneha langa och korta positioner i sédana vardepapper
och instrument. Sddan investerings- och virdepappers-
rorelse kan omfatta Bolagets och Creades vardepapper
och instrument.

Transaktioner och avtal med néarstaende

Utover de transaktioner och avtal som beskrivs under
”Beskrivning av Creades och Creades mellanhavanden
med Creaspac — Creaspacs mellanhavanden och avtal
med Creades” har Bolaget inte genomfort négra transak-
tioner eller ingétt nagra avtal med nérstaende parter
under den perioden som omfattas av den historiska finan-
siella informationen och fram till dagen for Prospektet.

Kostnader i samband med erbjudandet
Transaktionskostnaderna (inklusive moms) for Bolaget
hénforliga till upptagande till handel av Bolagets aktier p&
Nasdaq Stockholm och Erbjudandet, inklusive arvode till
Managers och andra radgivare, berdaknas uppga till cirka
40 MSEK.?

Historisk finansiell information som inférlivas
genom hanvisning

Creaspacs finansiella information for innevarande raken-
skapsér inforlivas genom hanvisning och utgor foljaktli-
gen en del av detta Prospekt samt ska ldsas som en del
hirav. Denna finansiella information dterfinns i Creaspacs
kvartalsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 20212,
dir hanvisningen endast avser revisorns granskningsrap-
port pa sidan 5, resultatrakning i ssmmandrag pa sidan 6,
rapport 6ver totalresultat i sammandrag pa sidan 6,
balansrikning i sammandrag pé sidan 7, forandringar i
eget kapital i sammandrag pa sidan 7, kassaflodesanalys i
sammandrag pa sidan 8 och noter pa sidan 8. De delar av
den finansiella rapporten som inte hénvisas till innehaller
information som inte bedomts relevant for investerare i
samband med Erbjudandet.

Hénvisningar till webbplatser

Information som finns tillgénglig pa Creaspacs webbplats
eller andra webbplatser som det hanvisas till i Prospektet
ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller
godkints av Finansinspektionen om inte sédan informa-
tion uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom
hénvisning.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Bolagets (i) bolagsordning och registreringsbevis, (ii)
arsredovisning for 2020, inklusive revisionsberattelser,
och (iii) detta Prospekt finns tillgdngliga under kontorstid
pé Creades huvudkontor pa Ingmar Bergmans gata 4,

114 34 Stockholm, under Prospektets giltighetstid. Dessa
handlingar finns &ven tillgingliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida, www.creaspac.se.

1) Transaktionskostnaderna innefattar inte framtida transaktionskostnader i samband med genomférande av forvirv av ett onoterat bolag och de dtgiarder som dérvid vidtas av Bolaget.
2) https://www.creaspac.se/media/xnomhm33/del%C3%Asrsrapport-jan-mar-2021.pdf
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatte-
regler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet
och upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm for fysiska personer och aktiebolag som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa gillande lagstiftning och
ar avsedd endast som generell information avseende Bola-
gets aktier frdn och med att aktierna upptagits till handel
pa Nasdaq Stockholm.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte:
m Situationer d4 aktier innehas som lagertillgangar i
niringsverksamhet;

m Situationer da aktier innehas av ett kommandit- eller
handelsbolag;

m Situationer da aktier dr placerade pé ett investerings-
sparkonto alternativt innehas via kapitalforsakring;

m De sirskilda regler avseende skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning som kan bli tillimpliga d& aktiedgare inne-
har aktier i Bolaget som anses naringsbetingade
(av skatteskal);

m De sirskilda regler tillimpliga pa innehav i bolag som
ar eller har varit si kallade fimansforetag, eller pa
aktier som forvarvats med stod av sddana aktier;

m De sirskilda regler som géller for vissa privatpersoner
som gor eller aterfor s& kallade investeraravdrag;

m Utldandska bolag som bedriver naringsverksamhet
genom fast driftstille i Sverige;

m Utlandska bolag som har varit svenska bolag; eller

m Vissa kategorier av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag, virdepappersfonder och
forsdkringsforetag.

De skattemassiga konsekvenserna for enskilda aktiedgare
beror till viss utstrickning av dgarens specifika omstan-
digheter. Dessutom kan skattelagstiftningen i investera-
rens respektive emittentens hemviststat inverka pé
beskattningen av inkomsterna fran virdepappren. Varje
aktiedgare bor radfraga en oberoende skatteradgivare om
de skatteméssiga konsekvenserna som kan uppkomma till
foljd av Erbjudandet och upptagandet till handel av Bola-
gets aktier pd Nasdaq Stockholm, inklusive tillaimplighe-
ten och péverkan av utldndsk skattelagstiftning (inklusive
reglering) och bestimmelser i skatteavtal for att undvika
dubbelbeskattning.

1) 21,4 procent for beskattningsér som paborjas fore den 1 januari 2021.

Privatpersoner

For obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom ranteinkomster, utdel-
ning och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen for inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinster respektive kapitalforluster, berdaknas
vanligen som skillnaden mellan forsaljningsintdkten, efter
avdrag av forsaljningskostnader, och anskaffningskostna-
den. Anskaffningskostnaden for aktier av samma serie och
typ ska berdknas tillsammans i enlighet med genomsnitts-
metoden. For noterade aktier kan anskaffningskostnaden
alternativt berdknas genom schablonmetoden. Anskaff-
ningskostnaden berdknas d som 20 procent av forsalj-
ningspriset efter avdrag for forsidljningskostnaderna.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier kan kvittas
fullt ut mot skattepliktig kapitalvinst, som uppkommit
samma ar genom aktier och aktier i utlaindska bolag, eller
noterade viardepapper som beskattas som aktier (forutom
vardepappersfonder, eller specialfonder som innehaller
endast svenska fordringsritter). Kvittning ska ske i en
sarskild ordning. Kapitalforluster som inte kan kvittas pa
detta sitt ar avdragsgilla till 70 procent i inkomstslaget
kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion pa inkomst av tjénst och naringsverksam-
het samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen utgor 30 procent av den del av under-
skottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av
resterande underskott. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsér.

For obegriansat skattskyldiga privatpersoner i Sverige
tas en preliminér skatt ut pa 30 procent vid utdelning.
Den preliminédra skatten innehalls vanligen av Euroclear
Sweden eller, vid hindelse av forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktig utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats pa
20,6 procent.”

Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far endast kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier eller andra
viardepapper som beskattas som aktier. En nettokapital-

Inbjudan till férvarv av aktier i Creaspac AB



Vissa skattefragor i Sverige “

forlust pa aktier som inte kan utnyttjas under ett visst ar
far sparas (av aktiebolaget som burit forlusten) och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
ar utan tidsbegransning. En sddan kapitalforlust kan dven,
om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som
beskattas som aktier i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsritt foreligger mellan
bolagen.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige

Begrinsat skattskyldiga aktiedgare i Sverige som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag dr normalt
foremal for svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning frén ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlosen av aktier och aterkop av egna aktier
genom ett forviarvserbjudande som éar riktat till samtliga
aktiedgare eller till samtliga aktiedgare av ett visst slag.
Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen ar dock generellt
sett reducerad genom dubbelbeskattningsavtal med andra
lander for att undvika internationell dubbelbeskattning.

I Sverige utfors killskatteavdrag av Euroclear Sweden,
eller i frdga om forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Dubbelbeskattningsavtalen som Sverige ingétt med andra
ldnder mojliggor ett generellt killskatteavdrag i enlighet
med den stipulerade skattesatsen i dubbelbeskattnings-
avtalet, forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren,
som ar tillamplig, har erhallit n6dvandig information
géllande den utdelningsberattigade investerarens skatte-
massiga hemvist. Darutéver kan investerare som ar berit-
tigade till reducerade skattesatser enligt tillampliga
dubbelbeskattningsavtal ansoka om aterbetalning fran
Skatteverket om hela kallskattesatsen pa 30 procent har
utkravts. Ansokan om &terbetalning ska ske innan slutet
av det femte kalenderaret efter utbetalningen fran utdel-
ningen.

Aktiedgare utan skatteméssig hemvist i Sverige och som
inte bedriver niringsverksamhet genom fast driftstille i
Sverige, ar normalt sett inte skattskyldiga for kapitalvinster
i Sverige vid avyttring av aktier. En utldndsk aktiedgare
kan daremot bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sérskild regel ar privatpersoner utan skatte-
massig hemvist i Sverige daremot foremaél for svensk kapi-
talvinstbeskattning vid avyttring av aktier i Bolaget om de
har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige under kalenderaret da avyttringen skedde eller
under de tio kalenderaren innan avyttringséret. I vissa fall
ar tillaimpligheten av denna regel begrinsad genom
dubbelbeskattningsavtal for att undvika internationell
dubbelbeskattning.
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Historisk finansiell information

Resultatrakning F-2
Rapport 6ver totalresultatet F-2
Balansrakning F-3
Rapport 6ver férandring i eget kapital F-3
Kassaflddesanalys F-4
Finansiella noter F-5
Revisorsrapport dver historisk finansiell information F-6
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Resultatrékning

200916~
SEK 201231

Summa rérelseintékter -

Summa rérelsekostnader -

Rérelseresultat -

Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intakter -
Finansiella kostnader -
Summa finansiella intdkter och kostnader -

Resultat fore skatt -
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat -

Genomsnittligt antal utestdende aktier 25000
Resultat per aktie, kronor -

Rapport éver totalresultatet

200916~
SEK 201231

Arets resultat -
Summa Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat -
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Balansrakning

SEK Not 201231
TILLGANGAR

Omséttningstillgangar _
Kortfristiga fordringar 6 25000
Summa omséttningstillgangar 25000
Summa tillgangar 25000
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital -
Aktiekapital 2 25000
Summa bundet eget kapital 25000
Fritt eget kapital

Arets resultat -
Summa fritt eget kapital -

Summa eget kapital 25000
Skulder -
Summa eget kapital och skulder 25000

Rapport 6ver férandring i eget kapital

Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat Totalt
Belopp vid arets ingang - - - -
Nyemission 25000 - - 25000
Arets resultat - - - -
Eget kapital vid periodens slut 25000 - - 25000
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Kassaflédesanalys

200916~
SEK 201231
Kassafléde I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -
Forandring av rorelsekapitalet —25 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -
Finansieringsverksamheten
Nybildning av bolag 25000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25000

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bodrjan
Likvida medel vid periodens slut

Periodens kassaflode
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Finansiella noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
/&rsredovisningen har uppréttats i enlighet med ,&rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for Finansiell Rappor-
tering (RFR) 2 Redovisning for juridiska personer. Denna arsredovisning avser ett forsta forkortat rékenskapsar.
Framd&ver kommer bolaget att tildmpa kalenderar som rékenskapsar.

Nedan uppges de viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats vid uppréattande av denna arsredovisning.
Tillgangar ar upptagna till anskaffningsvarde.

Likvida medel
Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Arsredovisningen presenteras i svenska kronor, vilket &r bolagets funktionella valuta och utgér rapporteringsvalutan.

Not 2 Eget kapital
Aktiekapitalet bestar av 25 000 aktier med ett kvotvarde pa 1,00 kr.

Not 3 Transaktioner med néarstaende
Moderbolaget har lanat likvida medel fran bolaget motsvarande aktiekapitalet.

Not 4 Finansiella risker
Den enda fordran avser fordran moderbolaget vilken aterbetalades under forsta kvartalet 2021.

Not 5 Handelser efter balansdagen

Fran bolagets registrering 20-09-16 fram till 21-03-30 har bolaget varit ett sa kallat lagerbolag. 30 mars 2021
forvarvade Creades AB, 556866-0723 alla aktierna i bolaget varfor bolaget fran och med 21-03-30 &r ett helagt
dotterbolag till Creades AB.

Den 15 april tréffade bolagets ledning foretradare f6r Nasdag Stockholm for ett forberedande méte for eventuell
notering. Den 20 april pabodrjade borsens revisorer en granskning av bolaget infér en eventuell ansdkan om notering
pa Nasdaq Stockholm. Ett prospekt avseende emission av aktier ldmnades in till Finansinspektionen den 26:e april.
Den planerade noteringen &r tankt att genomféras under juni ménad 2021. Infér eventuell notering planeras ocksa ett
namnbyte till Creaspac AB.

Not 6 Kortfristig fordran

Kortfristig fordran avser fordran moderbolag.

Not 7 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser
Bolaget har per 20-12-31 inte nagra stéllda sékerheter eller eventualforpliktelser.
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Revisorsrapport avseende historisk
finansiell information

_a

pwec

Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Creaspac AB, org.nr 559271-7564

Rapport 6ver den historiska finansiella informationen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av den historiska finansiella informationen fér Creaspac AB for perioden 2020-09-16 —
2020-12-31. Den historiska finansiella informationen for bolaget ingar pa sidorna F-2 - F-5 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har den historiska finansiella informationen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella stallning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassafldde for perioden 2020-09-16—2020-12-31 enligt arsredovisningslagen
och i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att den historiska finansiella informationen
upprattas och att de ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta historisk finansiell information som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av den historiska finansiella informationen ansvarar styrelsen och verkstéllande direkttren for
beddmningen av bolagets formaga att fortséatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida den historiska finansiella informationen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i den historiska finansiella informationen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllining
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i den historiska finansiella informationen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
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ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréattandet av den historiska finansiella informationen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i den historiska finansiella informationen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet
om den historiska finansiella informationen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte 1angre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i redovisningen, déaribland
upplysningarna, och om den historiska finansiella informationen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom bolaget for att gora ett uttalande avseende den historiska
finansiella informationen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av revisionen. Vi ér ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 11 juni 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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“ Definitioner

Definitioner

AIFM-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
|nvester|ngsfonder

Aktiebolagslagen

Aktlebolagslagen (2005: 551)

Avanza

Avanza Bank AB (publ), org nr. 556573 5668

Cornerstoneinvesterare

Creades Lannebo Fonder AB, Prlor & Nilsson Fond och Kapltalforvaltmng Akt|ebolag vaedbank
Robur Fonder AB, SEB Investment Management AB och Ramsbury Invest AB, tlllsammans

Creades

Creades AB (publ) org. nr. 556866- 0723 sponsor och |n|t|at|vtagare t||| Creaspac

Creaspac eller Bolaget

Creaspac AB, org. nr. 559271 —7564. Bolaget ar publikt (publ).

Erbjudandepriset

1OO SEK per aktle

Erbjudandet

Erbjudandet av aktier i enllghet med detta Prospekt

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB, org. nr. 5561 12—8074

Koden Svensk kod for bolagsstyrning

Managers Avanza och SEB H

MIFID 1l Europaparlamentets och radets d|rekt|v 201 4/65/EU av den 15 maj 201 4 0m marknader for flnan5|ella
|nstrument och om andrlng av dlrektlv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU

MSEK och MDSEK MI|JOI’IeI’ respektlve mlljarder svenska kronor H H H H

Nasdagq First North Growth Market

Den multrlaterala handelsplattform som drivs av Nasdaq Stookholm Aktlebolag org nr. 556420 8394

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknaden som drlvs av Nasdaq Stookholm Aktiebolag eller, beroende p& samman-
hanget Nasdaq Stockholm Aktlebolag org. nr. 556420 8394

Placeringsavtalet

Prospektet

Det pIaCerlngsavtaI som forvantas lngas mellan Bolaget och SEB omkrlng den 22 juni 2021

Detta prospekt

Prospektférordningen

Europaparlamentets och radets forordnlng (EU) 201 7/11 29 av den 14 juni 201 7 om prospekt som ska
offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad,
och om upphavande av dlrektlv 2008/71/EG

De delar av Nasdag Nordlo Main I\/Iarket Rulebook for Issuers of Shares som sarsknt avser

Regelverket
forvarvsbolag, sa kallade Specral Purpose Acqursmon Companles (SPAC)
SEB Skandlnawska Enskilda Banken AB (publ) org. nr. 502032 9081

Sponsoroptioner

De tecknmgsophoner som Creades tecknat vederlagsfrltt i Creaspac i egenskap av sponsor och
initiativtagare till Creaspac
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Adresser

Bolaget

Creaspac AB

c/o Creades AB (publ)
Ingmar Bergmans gata 4
Box 55900

102 16 Stockholm
08-412 011 00
www.creaspac.se

Sole Global Coordinator
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungstradgérdsgatan 8

111 47 Stockholm

Joint Bookrunner
Avanza Bank AB (publ)
Regeringsgatan 103

111 39 Stockholm

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Legal radgivare till bolaget
Advokatfirman Cederquist KB
Box 1670

111 96 Stockholm
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Creaspac AB, c/o Creades AB (publ)
Tel: +46 8 412 011 00
Postadress: Box 55900, 102 16 Stockholm
www.creaspac.se
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